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Bulletin n°224, article 5. Les dépbts a vue atteignent un plus haut niveau historique en France en 2018,
malgré des taux de rémunération réels négatifs (— 1,7 % en moyenne en 2018 pour |es sociétés non
financiéres [SNF], — 1,2 % pour les ménages). |I1s concentrent 60 % de I’ ensembl e des dépbts bancaires. Pour
autant, la part de lamonnaie au sens large dans e patrimoine financier des ménages reste stable a 10 %
environ. Le crédit est la principale source de création monétaire. En 2018 son taux de croissance en France
dépasse celui du reste de la zone euro (+ 5,8 % pour |’ habitat des ménages, + 6,4 % pour les SNF, contre
respectivement + 3,6 % et + 3,9 % en zone euro). Les taux des crédits et des dépdts des SNF et des ménages
convergent ala baisse depuis mi-2014 en France et en zone euro.
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En 2018, la croissance annuelle de la masse monétaire en zone euro (agrégat M3 : + 4,1 %) est, cette année
encore, portée par le dynamisme des dépbts avue (+ 6,9 %). Cette évolution est méme plus marquée en
France avec une progression des dépdts a vue de 8,5 %, en partie atténuée par rapport a 2017.

1. Lesdépdts a vue portent la croissance de la masse monétaire

Lesdépbts a vue atteignent un plus haut niveau historiqgue en décembre 2018 en France

En France, |’ encours des dépdts avue est de 1 017 milliards d’ euros au 31 décembre 2018 (environ lamoitié
du PIB en 2018). La croissance des dépbts avue est al’ origine de I’ accél ération de la composante francaise
de I’ agrégat large de monnaie observée depuis 2015 (cf. graphique 1). De 2015 (début du Quantitative Easing
de la Bangue centrale européenne — BCE) afin 2018, la moyenne de la contribution des dépbts avue ala
croissance de M3 s établit a+ 4,5 %, presgue le triple du rythme observé lors de la décennie précédente (+
1,6 % en moyenne entre 2005 et 2014).

Depuis 2015 les sociétés non financieres (SNF) francaises sont al’ origine de 53 % des dépbts avue, les
meénages en représentant 42 % (cf. graphique 2).

Danslesautres paysdela zone euro, la croissance de la masse monétair e est également
portée par lesdépotsavue
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Depuis début 2012, la croissance de la masse monétaire de la zone euro est également principal ement
soutenue par les dépdts avue, inclus dans M1. Au 31 décembre 2018, les dépbts a vue représentent un
encours de 7 115 milliards d’ euros et contribuent pour + 4,0 % ala croissance de M 3. Entre 2005 et 2014, ce
rythme était en moyenne de + 2,5 %.

L es agentstémoignent ainsi d’une préférence pour I’ épargne la plusliquide

Lahausse de lapart de M1 dans |’ agrégat M3 (cf. graphique 3) traduit une préférence plus forte des agents
pour les placements liquides.

Dans le méme temps, la part des piéces et billets dans M 1 a diminué jusqu’ en 2017 et stagne a présent autour
de 14 % en zone euro et 17 % en France (cf. graphique 4). Ce niveau refléte autant |a montée en puissance
des technol ogies de paiement éectronique, et notamment du paiement sans contact pour les achats de faible
montant (introduit en France a partir de 2014), que la persistance de I’ usage du billet de banque et e haut
degré de confiance des usagers dans cet instrument de paiement.
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