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L’instrument de protection de la transmission

Le Conseil des gouverneurs a approuvé ce jour la création de l’instrument de protection de la transmission
(IPT). Le Conseil des gouverneurs a estimé que la mise en place de l’IPT est nécessaire pour soutenir la
transmission efficace de la politique monétaire. L’IPT assurera notamment la bonne transmission de
l’orientation de la politique monétaire dans tous les pays de la zone euro, à mesure que le Conseil des
gouverneurs poursuivra la normalisation de la politique monétaire. L’unicité de la politique monétaire du
Conseil des gouverneurs est une condition préalable de la réalisation du mandat de maintien de la stabilité
des prix de la BCE.

L’IPT, qui complète l’éventail des instruments du Conseil des gouverneurs, pourra être activé pour lutter
contre une dynamique de marché injustifiée, désordonnée qui représente une menace grave pour la
transmission de la politique monétaire au sein de la zone euro. En protégeant le mécanisme de transmission,
l’IPT permettra au Conseil des gouverneurs de remplir plus efficacement son mandat de maintien de la
stabilité des prix.

Sous réserve de remplir des critères établis, l’Eurosystème aura la possibilité de procéder à des achats, sur le
marché secondaire, de titres émis dans des juridictions qui connaissent une détérioration des conditions de
financement non justifiée par les fondamentaux propres à ces pays, afin de contrer dans la mesure nécessaire
les risques pour le mécanisme de transmission. L’ampleur des achats au titre de l’IPT dépendra de la gravité
de ces risques. Il n’existe pas de restrictions ex ante sur les acquisitions.
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