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Document detravail n°684. Dans cet article, Adrian Penalver, Nobuyuki Hanaki, Eizo Akiyama, Y ukihiko
Funaki et Ryuichiro Ishikawa présentent les résultats d'une expérience répétée au cours de laquelle une
bangue central e achéte des obligations au comptant dans le cadre d'une opération d'assouplissement
quantitatif (AQ). Lastructure du marché des actifs est par ailleurs standard. L'expérience est concue de
maniere a ce que les obligations aient une valeur fondamental e constante. Quand les anti cipations sont
rationnelles, cette valeur N’ est pas affectée par |'assouplissement quantitatif. En répétant |a méme expérience
troisfois, ils cherchent a savoir si les participants comprennent que les prix ne devraient pas dépasser le prix
fondamental en présence de I'assouplissement quantitatif (comme dans Penalver et al., 2017). Ils constatent
gue certains groupes le comprennent. Mais la plupart n’ en déduisent pas cette conclusion et deviennent plutét
plus convaincus que I'assouplissement quantitatif accroit les prix des obligations. Ces résultats sont fondés
sur le comportement significativement différent de deux groupes de traitement par rapport a un groupe
témoin qui n'apas dAQ.
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