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Dans un environnement économigue marqué par la crise énergétique et les difficultés d’ approvisionnement
et de recrutement, |’ activité continue arésister globalement, mais I’ industrie est plus affectée que les autres
secteurs. Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 28 septembre et e 5 octobre), |’ activité au mois de septembre est restée stable dans
I"industrie alors qu’ elle a progresse dans | es services marchands couverts par I’ enquéte, comme dans e
bétiment. Pour octobre, |es entreprises anticipent que I’ activité évoluerait peu dans |’ industrie et le béatiment
et augmenterait a nouveau dans les services marchands, mais plus Iégerement que les mois précédents.

Les difficultés d’ approvisionnement se replient de nouveau dans I’ industrie (49 % des entreprises
industrielles le mentionnent en septembre, apres 51 % en ao(t) et dans le batiment (40 %, apres 43 %).

Les prix des produits finis sont repartis ala hausse alarentrée, avec en bonne partie un rattrapage saisonnier
apres |’ été. Les difficultés de recrutement restent éevées (indiguées par 58 % des répondants, apres 57 % en
ao(t).

Pour le mois de septembre, notre indicateur d’ incertitude progresse de nouveau, et cette hausse est portée par
la problématique énergétique (hausse des prix et disponibilité a court/moyen terme). La situation de trésorerie
des entreprises industrielles continue de se dégrader alors qu’ elle évolue peu dans les services.

Sur la base des résultats de I’ enquéte compl étés par d autres indicateurs, nous estimons que la progression du
PIB au troisiéme trimestre 2022 s établirait a environ + %4 % par rapport au trimestre précédent, compte tenu
d’ une stabilité du PIB en septembre. Les premiéres indications suggerent une légere hausse du PIB en
octobre.

Points clefs

Dans un environnement économique marqué par la crise énergétique, les difficultés d’ approvisionnement et
de recrutement, |’ activité régionale continue a résister globalement. Néanmoins, cette tendance globale
refléte une situation contrastée, ou le dynamisme des services marchands vient compenser un essoufflement
progressif del’industrie et du batiment. Si, dans ces derniers secteurs, les carnets de commandes permettent
encore d assurer une charge d’ activité significative, des tensions apparaissent au niveau des commandes et de
latrésorerie.


https://www.banque-france.fr/fr
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B135%5D=135

Par ailleurs, bien que I’industrie soit la premiére concernée par la problématique énergétique (hausse des prix
et disponibilité a court/moyen terme), les entreprises régionales sont confrontées, directement ou
indirectement, a une augmentation de leurs codts d'exploitation (énergie, consommations intermédiaires,
hausses salariales) qui obere leurs marges en raison d'une répercussion seulement partielle de cette
augmentation sur les prix de vente.

En octobre, les entreprises anticipent une nouvelle progression de I’ activité dans les services marchands, mais
de facon moins soutenue que les mois précédents ; elle évoluerait peu dans I’industrie et fléchirait |égerement
dans |e batiment.
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