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Dans un environnement conjoncturel difficile, marqué par une succession de chocs, I’ activité continue a
résister globalement. Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 octobre et le 4 novembre), I’ activité au mois d’ octobre a |égérement
progressé dans |’ industrie et les services, et a été a peu pres stable dans le béatiment. Pour novembre, les
entreprises anticipent une poursuite de cette tendance.

Les difficultés d’ approvisionnement se replient de nouveau dans I’ industrie (43 % des entreprises
industrielles le mentionnent en octobre, aprés 48 % en septembre) et évoluent peu dans le batiment (41 %,
apres 40 %). On observe un ralentissement de la hausse des prix des produits finis.

Les difficultés de recrutement s atténuent |égérement (indiquées par 55 % des répondants, aprés 58 % en
septembre). Pour e mois d' octobre, notre indicateur d’ incertitude progresse dans les services et demeure a
des niveaux toujours élevés dans I’ industrie et |e batiment. La situation de trésorerie des entreprises se
dégrade a nouveau dans I’ industrie et a un moindre degré dans les services. Interrogées pour la premiére fois
sur les conseéquences de la situation énergétique, 25 % des entreprises indiquent que leur activité du mois
passé a été touchée, dont 7 % fortement.

Pour les trois prochains mois, pres de quatre entreprises sur dix s attendent a un impact (faible ou fort) sur
leur activité. S agissant de |’ impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne deux
entreprises sur trois dans le batiment et I’ industrie manufacturiéere, et prés d' une entreprise sur deux dans les
services marchands.

En tenant compte par ailleurs des secteurs non (ou moins) bien couverts par I’ enquéte, comme |’ énergie, le
commerce et les transports, plus affectés par le blocage des raffineries et les pénuries de carburant en octobre,
les premieres indications suggérent que la croissance du PIB serait trés |égérement positive au quatriéme
trimestre

Points Clefs

En octobre, I’ économie régionale, sous la double contrainte de difficultés d’ approvisionnement et du niveau
élevé des prix de |’ énergie, a continué de bien résister, soutenue en particulier par le dynamisme du secteur
marchand.


https://www.banque-france.fr/fr
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B135%5D=135

Dans I'industrie, la production a de nouveau |égérement progressé, avec néanmoins des évolutions fortement
divergentes selon les secteurs d’ activité. Les entreprises de |’ agroalimentaire et celles du textile-habillement-
chaussures ont ainsi été les plus dynamiques. A I'inverse, lafiliere des matériels de transport et I’industrie
meétallurgique ont accusé des baisses significatives des volumes de production. Pour les prochaines semaines,
compte-tenu de lafaible consistance des carnets de commandes, les industriels anticipent au mieux une
|égére hausse de production.

Dans les services, la croissance de I’ activité et |la demande enregistrée précédemment s est poursuivie. Le
secteur de I’ hotellerie-restauration ainsi que les entreprises de conseils juridiques, de gestion et

d architecture-ingénierie ont connu les plus importantes progressions d’ activité. Parmi les secteurs en retrait
figurent les agences de travail temporaire et |es entreprises de transport et de logistique qui ont continué

d afficher une baisse des prestations. A court terme, cette tendance favorable devrait perdurer, les chefs

d’ entreprise anticipant une nouvelle augmentation de |’ activité et de la demande.

En octobre, les mises en chantier dans le béatiment ont |égérement progresse avec une évolution néanmoins
beaucoup plus forte dans le gros cauvre que dans le second cauvre. Les carnets de commandes restent
globalement satisfaisants. Pour |es prochaines semaines, cette orientation positive du secteur devrait se
maintenir, les entrepreneurs prévoyant une nouvelle hausse d’ activité dans le gros ceuvre et une stabilité dans
le second cauvre.
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