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Selon les chefs d’entreprise participant à notre enquête (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 29 août et le 5 septembre), l’activité a progressé en août dans les services et le bâtiment et
s’est repliée dans l’industrie, sous l’effet notamment de fermetures estivales prolongées dans certains
secteurs. Pour septembre, les chefs d’entreprise anticipent une progression de l’activité dans les trois grands
secteurs, avec néanmoins un ralentissement dans les services. Dans l’industrie, la reprise de septembre serait
alimentée par le report de productions non réalisées en août dans les secteurs de l’automobile et de
l’aéronautique notamment. Au-delà, les carnets de commandes se dégradent à des niveaux en deçà de leurs
moyennes de long terme.

Les difficultés d’approvisionnement continuent de diminuer dans le bâtiment (10 % des entreprises les
mentionnent en août, après 13 % en juillet) et dans l’industrie (17 %, après 21 %). Pour le cinquième mois
consécutif, les industriels jugent que les prix sont en nette baisse pour les matières premières et que ceux des
produits finis se stabilisent.

Dans les trois grands secteurs, la proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix le mois précédent
continue de reculer et de se rapprocher de ses niveaux pré-Covid.

Les difficultés de recrutement reculent quelque peu mais concernent encore la moitié des entreprises (50 %,
après 52 %).

Notre indicateur d’incertitude recule dans le bâtiment et demeure stable dans l’industrie et les services
marchands. La situation de trésorerie reste jugée dégradée dans l’industrie et dans les services.

Sur la base des résultats de l’enquête, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le PIB
continuerait de progresser au troisième trimestre 2023, mais sur un rythme sensiblement plus modéré
(compris entre + 0,1 % et + 0,2 % en variation trimestrielle, après + 0,5 % au trimestre précédent).

Points clefs

La production industrielle régionale décroît, impactée par des secteurs de l’automobile et des autres produits
industriels maussades. Les effectifs se maintiennent globalement. Les carnets, en dessous des attentes,
souffrent d’une baisse des entrées d’ordres. Les cours des matières poursuivent leur déclin, sans répercussion
sur les prix de vente. À court terme, les cadences devraient rester au même niveau et les moyens humains
progresser légèrement.

https://www.banque-france.fr/fr
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Dans les services marchands, un rebond est constaté, principalement dû aux belles performances des
secteurs du transport-entreposage et de l’information-communication. Il est à noter que l’hébergement-
restauration, en repli depuis plusieurs mois, semble se stabiliser. Les tarifs augmentent à nouveau dans
l’ensemble des branches. Les effectifs se renforcent modérément. Une nouvelle accélération de l’activité est
anticipée, qui devrait s’accompagner de recrutements.

Les métiers du bâtiment enregistrent un net repli tant dans le gros œuvre que dans le second oeuvre. Cette
tendance devrait néanmoins s’inverser en septembre. Les carnets de commandes sont considérés comme
fortement garnis dans le second œuvre et à renforcer dans le gros œuvre. Des embauches sont prévues sur les
semaines à venir.
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