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Selon les chefs d’entreprise participant à notre enquête (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 28 novembre et le 5 décembre), l’activité a continué de progresser en novembre dans les
services marchands et le second œuvre du bâtiment, mais a peu évolué dans l’industrie et a reculé dans le
gros œuvre. D’après les anticipations pour décembre, l’activité dans les services continuerait à croître tandis
qu’elle se tasserait dans l’industrie et se contracterait dans le bâtiment. Les carnets de commande continuent
de se dégrader dans l’industrie et plus encore dans le gros œuvre du bâtiment. 

La modération des prix de vente se confirme. Selon les industriels, la baisse des prix des matières premières
se poursuit tandis que les prix des produits finis sont jugés quasi stables. Dans les trois grands secteurs, la
proportion d’entreprises ayant augmenté leurs prix le mois précédent se stabilise au voisinage de ses niveaux
pré-Covid.

Les difficultés de recrutement évoluent peu et concernent encore 45 % des entreprises (après 44 % le mois
dernier).

L’indicateur d’incertitude demeure supérieur à son niveau pré-Covid dans le bâtiment. La situation de
trésorerie est inchangée dans l’industrie et dans les services, mais à des niveaux toujours jugés dégradés.

Sur la base des résultats de l’enquête, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que le PIB
progresserait légèrement de + 0,1 % au quatrième trimestre, après une baisse de – 0,1 % au troisième
trimestre, soutenu par les services marchands.

Points clefs :

En novembre, l’activité économique régionale s’est inscrite en retrait.

Dans l’industrie, la baisse de production s’est accentuée dans la quasi totalité des secteurs. À l’exception de
l’industrie métallurgique et des entreprises du bois papier imprimerie qui ont enregistré une augmentation
d’activité, toutes les autres branches ont affiché une baisse des cadences de production. La baisse d’activité a
été particulièrement importante dans l'industrie agroalimentaire, les équipements électriques et autres
machines ainsi que dans la fabrication de matériels de transports. La demande a de nouveau reculé tant au
niveau national qu’en provenance de l’étranger. À court terme, les industriels restent pessimistes. Au regard
de carnets de commandes plutôt minces, une réduction de la production est annoncée.

https://www.banque-france.fr/fr
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B135%5D=135


Dans les services marchands, l’activité et la demande ont globalement baissé. Ce constat doit être néanmoins
nuancé. La diminution des prestations a concerné principalement le secteur de l’hébergement restauration,
affecté pour partie par les récents évènements climatiques, tandis que les services aux entreprises, en
l’occurrence les activités juridiques de gestion et d'ingénierie et les entreprises de l’information
communication, ont enregistré un accroissement d’activité. Pour les prochaines semaines, les chefs
d’entreprise restent confiants et prévoient une hausse des prestations et de la demande.

L’activité dans le bâtiment a continué de progresser. Les carnets de commandes ont peu varié dans
l’ensemble et demeurent plus favorablement orientés dans le second œuvre que dans le gros œuvre. À court
terme, une augmentation des mises en chantier est annoncée dans le secteur du gros œuvre, tandis que dans le
second œuvre, l’activité devrait diminuer quelque peu. 
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