Bondoufle, le 28 juin 2010

Résultats annuels 2009 records
(avril 2009-mars 2010)

Cybergun, leader mondial du tir de loisir, annonce des résultats records pour l'exercice
2009 (clos le 31 mars 2010) et conformes aux objectifs ambitieux.

Croissance de l'activité et amélioration des marges

La tres bonne dynamique commerciale et le renforcement du réseau de distribution et du
catalogue de produits ont permis a Cybergun de réaliser un chiffre d’affaires de
50,7 MEUR en hausse de 19% (+15% a périmetre et taux constants). Les économies
d’échelle et les gains de productivité ont permis de dégager une marge opérationnelle
courante (Ebit) de 10,8%, en hausse de 3,6 points, et un bénéfice net de 3,0 MEUR

contre 1,1 MEUR un an plus tot.

En MEUR - normes IFRS
(Données en cours d’audit)

Chiffre d’'affaires

Excédent brut d’exploitation (Ebitda)

Résultat opérationnel courant (Ebit)

Résultat opérationnel
Colt de I'endettement financier brut
Autres résultats financiers

Charge d'imp6t

Résultat net part du groupe

Bénéfice par action (en EUR)

Ratio d’endettement financier
(gearing)

Dette nette / Ebitda

Parité moyenne dollar / euro avril 2008 — mars 2009 : 1,4313
Parité moyenne dollar / euro avril 2009 - mars 2010 : 1,4137

2008

42,7
3,8
8,8%
3,1
7,2%
3,4
1,4
(0,0)
(0,8)
1,1
2,6%

0,38

98%

3,8

2009

50,7
6,3
12,5%
5,5
10,8%
5,3
1,1
0,7
(1,8)
3,0
6,0%

1,05

84%

2,2

Variation

+19%
+68%
+3,7 points
+78%

+3,6 points

-15%

x2,7

+3,4 points

x2,8




Hausse du cash-flow et poursuite du désendettement

Au cours de l'exercice, Cybergun a dégagé 6,4 MEUR de trésorerie de son activité (cash-
flow) contre 4,4 MEUR lors de I'exercice précédent. Ces fonds supplémentaires ont servi a
financer la croissance et a poursuivre le désendettement naturel du Groupe. Au 31 mars
2010, I'endettement financier net (13,9 MEUR) a été ramené a 84% des fonds propres
consolidés (16,5 MEUR) et seulement 2,2 fois |I'Ebitda. Avec un free cash-flow normatif
de plus de 3 MEUR / an, une trésorerie disponible de 5 MEUR a fin mars et 4 MEUR de
lignes de crédits non utilisées, Cybergun dispose de ressources financiéres conséquentes
pour poursuivre son développement tout en continuant a se désendetter.

Dividende de 0,50 EUR et perspectives favorables

Cybergun aborde I|'exercice 2010 avec une grande confiance. L’élargissement du
catalogue européen aux articles de Paint-ball, le renforcement de la présence
commerciale aux Etats-Unis (acquisition de Spartan Imports) et l'intégration d’Inokatsu,
leader incontesté du développement de produits de trés haut de gamme, sont autant
d’atouts pour la croissance future. Si la hausse de I'USD venait a perdurer, elle serait
globalement favorable au Groupe qui réalise 70% de ses ventes dans cette devise,
notamment aux Etats-Unis. En paralléle, le Groupe procédera, dans le courant de
I'année, a des ajustements tarifaires afin de compenser la hausse des colts de
production en Asie du sud-est, particulierement en Chine, et l'impact négatif sur les
marges en Europe.

Au final, Cybergun se fixe comme objectifs prioritaires d‘augmenter son bénéfice par
action de plus de 20% tout en maintenant une politique de fidélisation des salariés par
I'attribution d’actions gratuites, et de ramener la dette nette a moins de 2x |'Ebitda.

Compte tenu de ces perspectives trés favorables et d’une situation financiére saine,
Cybergun devrait proposer a la prochaine Assemblée Générale de relever fortement le
dividende pour le porter a 0,50 EUR / action. Au cours actuel, le rendement atteindrait
ainsi 5%.

Le groupe Cybergun publiera son chiffre d’affaires du 1°" trimestre 2010 (période avril -
juin 2010) le 27 juillet prochain, aprés Bourse.
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