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Le 1° semestre 2009 a été caractérisé pour le GroupeONERTT par les principaux faits
marquants suivants :

- Mouvements de périmetre :

o rachat en mai 2009 des participations détenuedeppartenaire sur les sociétés
Eole Désirade (amenant le pourcentage de détedtidBroupe de 99,99 % a 100
%) et Eole Marie Galante (dont la détention ess@asle 55 % a 100 %),

0 cession de 2 % des parts de la société CentralenBel de Plan du Pal amenant le
pourcentage détenu par le Groupe de 51 % a 49 %,

o création de la société Hélio PANC pour le développet d’'un projet solaire en
Nouvelle-Calédonie ;

- Activité du département éolien :

o0 dépbt de cing permis de construire concernant dgstp éoliens en Métropole, et
obtention d’'un permis de construire en Bretagne,

o0 réception définitive de la centrale de Saint Jeanhalm de 12 MW en Haute-
Loire, détenue par la société Valeco SPE (acquideadteur de 66 % par
AEROWATT en 2008),

0 avancement de la construction de la centrale dedgu de 5 MW (Nouvelle -
Calédonie) qui devrait se terminer sur le secontesére 2009,

o démantélement de la centrale exploitée par la oEiéle Plan du Pal de 0,2 MW
afin de construire sur le méme site une centrale plissante de 11,5 MW détenue
en co-partenariat, et financée par un crédit-bail ;

- Activité du département solaire :

0 dépdt d'un permis de construire concernant un prepdaire en Métropole, et
obtention de cing permis de construire,

o raccordement et réception de centrales solair&otie Energies (0,4 MWCc),

0 signature du bail et début de la construction dmfdrale solaire exploité par Hélio
Florensac de 0,3 MWc (toiture intégrée bati d'uaeecvinicole) ;

- Financements :

o0 mise en place d'une nouvelle ligne de crédit de rAjBions d’euros pour le
préfinancement des avances sur commandes des parswaires versées sur le
premier semestre,

0 mise en place de I'emprunt long terme sur Solar@ies pour un montant de 10
millions d’euros (dont 2,5 millions d’euros déjausorits au titre du crédit relais au
31 décembre 2008),

0 mise en place du crédit-bail sur la société CemtEallienne du Plan du Pal pour un
montant total de 15 millions d’euros,

o signature du financement en crédit-bail sur la redémtexploitée par Eole Balazé
pour un montant total de 10,6 millions d’euros,
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0 signature du financement sur la centrale explgeParc de La Renardiere pour
un montant total de 17,1 millions d’euros,

0 obtention de la défiscalisation sur la centraleTdeongo (Nouvelle-Calédonie)
soit 7,8 millions débloqués sur le premier semedtnet 2,4 millions d’euros au
titre de la défiscalisation locale ;

- organes de Direction : Messieurs Coffineau et Lafelont été nommés membres du
Directoire début avril 2009. Ills sont respectiveiebirecteur du Département
Photovoltaique et Directeur de la Construction etl'&xploitation. Ces nominations
permettent d’appréhender au mieux tous les domainastivités de la Sociéte ;

- programme de recherche : initiation du programmeedierche sur le stockage d’énergie
reconnu par OSEO Innovation ayant accordé une avesraboursable de 300 milliers
d’euros dont 150 milliers d’euros regus en juin 200

- contréle fiscal : le contrble fiscal qui a eu ligdbut 2009 s’est conclu par un avis
d’absence de rectification.

Les éléments ci-dessus impactant les comptes sggiesont rappelés dans I'annexe présentée
ci-dessous.
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ll. CHIFFRES CLES AU COURS DU PREMIER SEMETRE 2009 ET

INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Principaux chiffres clés du compte de résultat comdidé (normes comptables francaises) :

] e By

En milliers d'euros 30/06/2009 | 30/06/2008| 31/12/2008
12 mois

CA vente d'énergie ‘ 3475,5 1255,0 36%
CA études et divers 176,2 184.,4 638,5 -8,2 -4%
CA consolidé 4 906,8 3659,9 7 642,6 1246,9 34%
Production stockée et immobilisée 23945 16091 5477,3 785,5 49%
Production totale 7 301,4 5269,0 13 119,8 2 032,3 39%
EBITDA** 2821,1 1 696,6 4 225,1 1124,5 66%
Résultat d'exploitation 7937 87,1 611,9 706,6 811%
Résultat financier -912,9 -813,5 -2 049,2 -99,3 12%
Résultat exceptionnel -22,2 80,5 64,8 -102,8 -128%
Résultat net de I'ensemble consolidé -167,2 -921,5 -1 803,5 754,4 -82%
Résultat net part du groupe -225,¢ -833,8 -1 467,6 608,2 -73%

**EBITDA = résultat d’exploitation + dotations auamortissements et aux provisions - retraitemenventions et aides fiscales +

résultat exceptionnel.

Principaux chiffres clés du bilan consolidé (normesomptables francaises) :

En milliers d'euros 30/06/2009 31/12/2008

Actif immobilisé 162 064,6 153 360,3
Actif circulant 16 578,1 28 504,4
Total actif 178 642,7 181 864,7
Capitaux propres (part du groupe) 25419,1 26 072,3
Intéréts minoritaires 343,6 -488,4
Autres fonds propres 150,0 0,0
Provisions pour risques et charges 2 028,7 19425
Emprunts et dettes auprés des établissementsdie cré 65 389,9 59 910,6
Autres dettes 25235,5 31736,6
Ecart d'acquisition négatif 0,0 0,0
Aides fiscales et subventions constatées d'avamte n

remboursables 60 075,8 62 691,1
Total passif 178 642,7 181 864,7
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- Sur Solar Energies
o pour parfaire le financement des projets, des asea comptes courants ont été
effectuées par les associés (Aérowatt Participatieinla Caisse des Dépobts et
Consignations) en aodt 2009, pour un total de 9illeers d’euros,
o le contrat 2009 au titre de la réalisation de @desr solaires clé en mains a été
signé en juillet pour environ 1,5 MWc, marquaniplaursuite de la collaboration
des sociétés Solar Energies et Apex BP Solar.

- Sur Hélio Orange Apreés la signature du bail et de la documentationtractuelle avec la
société Bouygues Immobilier, le financement d’Hé&llcange a été mis en place pour un
montant total de 11 millions d’euros. Pour rappelprojet consiste en la réalisation d’'une
installation photovoltaique (2,2 MWoc) en intégréi lobun Centre commercial en cours de
construction situé a Orange.

- Sur Eole Sorbon La proposition de financement sur Eole Sorbo#téaacceptée, et la
phase de construction a démarré.

- Sur Hélio Logistique Les promesses de baux des trois projets pha&igaks avec un
transporteur pour équiper de panneaux solairesqdess de messagerie (2,2 MWc
environ) ont été signées, et les travaux de cortstrudes batiments ont débute.

Aérowatt poursuit son programme de développement.
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La répartition du capital ci-dessous est établiéoation de la liste des actionnaires au nominatif
au 30 juin 2009 et des actionnaires déclarés lertadderniere Assemblée générale du 29 mai

2009, elle est donc purement indicative.

Crédit Agricole Private Equity dont :
FCPR Crédit Lyonnais Fonds Secondaire 1
FCPR Capénergie
Creédit Agricole Private Equity
Crédit Agricole Centre Loire Expansion
Demeter Partners dont :
Demeter partners
FCPR Demeter
Vivéris Management dont :
FCPI Innovéris IV
FCPI Innovéris 5
FCPI Innovéris 6
FCPI Innoveris VII
FCPI Innovéris VIII
Vivéris Management
Sud Capital FCPR 2
Sud Capital FCPR 3
Financiére de Champlain SAS au porteur
(agissant pour compte de fonds et de clients)
Champlain Sérénité
Champlain Opportunité
Performance Environnement
Performance Environnement International
Management (hors actionnaires ci-dessus)
Jérome Billerey
Laurent Albuisson
Dominique Mahé
Pascal Coffineau
Denis Lefebvre
Roland Derrien

Olivier Dupont
Marc Villecroze

Salariés au nominatif (hors Management)
Ecosphére Europe

Personnes physiques autres au hominatif
Autres actionnaires au porteur

TOTAL
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368 345 22,41
100 751 6,13
267 593 16,28
1 0,00
20 069 1,22
416 336 25,32
1 0,00
416 335 25,32
346 096 21,05
42 995 2,62
40 164 2,44
79 394 4,83
77 827 4,73
36 559 2,22
1 0,00
55 861 3,40
13 295 0,81
179 204 10,90
11187 0,68
5073 0,31
118 944 7,24
44 000 2,68
25 733 1,57
14 826 0,90
6 221 0,38
4196 0,26
196 0,01
291 0,02
1 0,00
1 0,00
1 0,00
4 920 0,30
1 0,00
32122 1,95
251 164 15,28
1643 990 100,00
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1.

SEMESTRIELS

1.1. BILAN CONSOLIDE

ACTIF

30/06/2009 | 31/12/2008
12 mois

Valeurs
nettes

12 mois
Valeurs
nettes

COMPTES SEMESTRIELS ET ANNEXES

PASSIF

Valeurs nettes

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES CONDENSES

30/06/2009

12 mois

31/12/2008

12 mois

Valeurs nettes

Actif immobilisé 162 064 598 153 360 325 Capitaux propres 25419 139 26 072 322
Ecart d'acquisition 3583605 3243619 Capital 16 439900 16 439 90C
Immobilisations 25 574 28 388 Primes 17757858 17 757 85¢
incorporelles
Centrales 115 869 955104 143 229 Réserves -8552 992 -6 657 843
Autres immobilisations 374445 348 209 Résultat consolidé 225626 -1 467 593
corporelles
'Crg{]”r"s’b"'sat'ons en 39225617 42 635 967 Intéréts minoritaires 343 639 -488 395
Immobilisations
financieres 2 688 457 2 640 899 Autres fonds propres 150 000 0
Titres mis en Provisions pour
équivalence 296 945 320 014 risques et charges 2028 733 1942 528
I?roy|5|ons titres mis en 240 049 651 291
équivalence
Provisions malus EDF 933 161 820 719
Provisions pour risques
et charges 160 000 160 000
Impét différé passif 195 524 310518
Ecart d'acquisition
PO 0 0
négatif
Actif circulant 16 578 145 28 504 390 Dettes 90625400 91 647 167
Emprunts obligataires 211 441 230 653
Emprunts bancaires et
Stocks et en cours 1472 0| concours bancaires 59 410 917 51 050 314
courants
Clients et comptes Autres dettes 4
rattachés 3576 074 2 692 186 financieres 5767 544 8 629 60
Autres créances et : |
comptes de 6113762 4048084 T OUMNISSEUrs eLComptes 4 goo 405 2 210 908
. e rattachés
régularisation
Valeurs mobiliéres de 6 055 738 5831 034 Autrc,as det_tes _et comptes 2 983 796 1 948 464
placement de régularisation
Disponibilités 831099 15 933 086 DCUES SUr 20 656 297 27 577 221
immobilisations
Aides fiscales et
subventions constatées
d'avance non
remboursables 60 075 832 62 691 093
TOTAL ACTIF 178 642 743 181 864 715 TOTAL PASSIF 178 642 743 181 864 71¢
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Chiffre d'affaires

Production stockée

Production immobilisée

Production

Achats consommés

Marge brute

Autres achats et charges externes

Charges de personnel (inclus participation desiéa)a
Imp6ots et taxes

Dotations aux amortissements

Dotations aux provisions sur actif circulant

Reprise aux provisions pour risques et charges, act
circulant

Dotations aux provisions malus EDF

Dotation aux provisions pour autres risques etgasr
Autres produits d'exploitation (garantie produdjbl
Autres produits d'exploitation (retraitements calets)
Autres produits et charges d'exploitation

Résultat d'exploitation

Résultat financier

Résultat courant des entreprises intégrées
Charges et produits exceptionnels

Résultat des opérations en commun

Imp6bts sur les résultats

Résultat net des entreprises intégrées

Quote-part dans les résultats des entreprises grses
équivalence

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisiti
Reprise écart d'acquisition négatif

Résultat net de I'ensemble consolidé

Intéréts minoritaires

Résultat net (part du groupe)
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4906 811
0

2 394 543
7 301 354
-544 932

6 756 422

-2 610 724

-1 359 499
-195 342
-4 494 315
0
0
-112 442
0
294 683
2 557 661
-42 213
793 731
-912 856
-119 124
-22 225

-131 051
-272 400
-111 826

217 073

-167 153
58 473
-225 626

3 659 937
289 668

1 609 085
5 558 690
-474 289
5 084 401
-2 410 321
-1 106 033
-88 464

-3 824 050
-36 917
91 121
-81 400
-32 562
111 867

2 354 873
24 573

87 088
-813 549
-726 461
80 543

-3 352
-649 270
-557 730

-84 983
370 467
-921 516

-87 706
-833 810

7 642 553
0
5477 281
13119 834
-1 351 873
11 767 961
-5 288 207
-2 472 807
-189 396
-8 203 60C
-2 000
67 546
-160 230
-160 000
288 834
4909 93¢
53 850
611 890
-2 049 187
-1 437 297
64 844

-6 966

-1 379 41¢
-624 597
-169 967
370 467
-1 803 51¢€

-335 923
-1 467 592



Sauf indication contraire, les montants préseritdggsous sont en euros.

La présente annexe fait partie intégrante des agsnminsolidés condensés semestriels au 30 juin
2009. Les comptes consolidés condensés semegtrielgté arrétés par le Directoire du 16
septembre 2009. Ces comptes sont établis comparativt avec ceux du 31 décembre 2008 et du
30 juin 2008.

Le 1° semestre 2009 a été caractérisé pour le GroupeONMERTT par les principaux faits
marquants suivants :

- mouvements de périmetre :

o rachat des participations détenues par le partesairles sociétés Eole Désirade
(amenant le pourcentage de détention du Groupe9d@O% a 100%) et Eole
Marie Galante (dont la détention est passée de &3P@0%) en mai 2009, les
sociétés restant alors intégrées globalement éanmptes consolidés,

0 cession de 2% des parts de la société Centralertbalide Plan du Pal amenant le
pourcentage détenu par le Groupe de 51% a 49%é{8océja intégrée
proportionnellement a 49% sur les années antésgure

o0 création de la société Hélio PANC pour le dévelopget d’'un projet solaire en
Nouvelle-Calédonie ;

- département éolien :

o0 réception définitive de la centrale de Saint Jeaohklm de 12 MW en Haute-
Loire, détenue par la société Valeco SPE (acquideadteur de 66% par
AEROWATT en 2008),

0 avancement de la construction de la centrale deodgude 5 MW (Nouvelle
Calédonie) qui devrait se terminer sur le secontesére 2009,

o démantélement de la centrale Eole Plan du Pal2i®1®/ (et sortie du crédit-balil
afférent) afin de construire sur le méme site uerrale plus puissante de 11,5
MW détenue en co-partenariat, et financée par éditebail ;

- département solaire :
o0 raccordement et réception de centrales solair&otie Energies (0,4 MWCc),
o début des constructions des centrales solaire®rarisac de 0,3 MWc (toiture
intégrée bati d’'une cave vinicole) et a Orange @NAWc (toiture intégrée bati
d’'un parc commercial) ;

- financements :
0 mise en place d’'une nouvelle ligne de crédit de rAjlions d’euros pour le
préfinancement des avances sur commandes des parswaires versées sur le
ler semestre 2009,
o0 mise en place de I'emprunt long terme sur Solardges pour un montant de 10
millions d’euros (dont 2,5 millions d’euros déjausorits au titre du crédit relais
au 31 décembre 2008),
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o0 mise en place du crédit-bail sur la Centrale EolieRlan du Pal pour un montant
total de 15 millions d’euros,

- obtention de la défiscalisation sur la centralddaongo (Nouvelle Calédonie) soit 7,8
millions débloqués sur le ler semestre dont 2,4iand d'euros au titre de la
défiscalisation locale ;

- initiation du programme de recherche sur le stoekd@nergie reconnu par OSEO
Innovation ayant accordé une avance remboursabl@O@emilliers d’euros dont 150
milliers d’euros recgus en juin 2009 ;

- le controle fiscal qui a eu lieu début 2009 s’eshalu par un avis d’absence de
rectification.

Les comptes consolidés ont été préparés selonddsones et principes comptables utilisés pour
I'établissement des comptes de I'exercice précéddos au 31 décembre 2008, en conformité
avec le reglement CRC n°99-02 du 22 juin 1999.

Les présents comptes intermédiaires ne reprenrentqute l'information et les notes annexes
requises pour des états financiers complets. Leyptas consolidés condensés semestriels sont
donc a lire de maniere conjointe avec les étanfirers consolidés du Groupe au 31 décembre
2008. Les principes comptables appliqués par lauy@ralans les comptes consolidés semestriels
condensés au 30 juin 2009 sont identiques a cepbigaps dans les comptes consolidés du 31
décembre 2008, a I'exception du changement de métlmncernant l'activation des codts
d’emprunts évoqué ci-dessous en 2.2.3.

La préparation des états financiers consolidéssséeela prise en compte d’'un certain nombre
d’estimations et d’hypothéses. Ces hypotheses démrminées sur la base de la continuité
d’exploitation en fonction des informations disdaes a la date de leur établissement. A chaque
cléture, ces hypotheses et estimations peuvent@tigees si les circonstances sur lesquelles elles
étaient fondées ont évolué ou si de nouvelles mmddions sont a disposition des dirigeants. Il est
possible que les résultats futurs different deestisnations et hypotheses.

Amortissement des Centrales éoliennes et solaires

Les éléments d’actif font I'objet de plans d’amssgment déterminés selon la durée et les
conditions probables d’utilisation des biens géleénant admis dans la profession. Des durées
d’amortissement différentes ont été retenues éesreentrales éoliennes installées en Outre-Mer
(anticycloniques) et celles installées en Métropaiesi que les centrales solaires.

Les méthodes retenues sont les suivantes :
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Fermes éoliennes anticycloniques (Outre-Mer) |

Installation prise dans son ensemble 15 Ans Lieéair

Centrales éoliennes - Métropole :

Installation prise dans son ensemble 20 Ans Lieéair
Centrales solaires

Installation prise dans son ensemble 20 Ans Lieéair

L’amortissement des centrales commence a comptér date de mise en service définitive des
installations.

Activation des codts de développement des propitné et solaires concus en interne

Compte tenu des regles et méthodes comptablesvdimh des projets éoliens et solaires congus

en interne (paragraphe 11.C.6. de I'annexe aux ¢emponsolidés 2008), les colts supportés au
titre des projets ne remplissant pas les criter@&nid sont maintenus dans les charges de

I'exercice au cours duquel ils sont engagés. h seit que lorsque les critéres sont remplis pour

un projet, I'activation des codts qui lui sont lié&straine mécaniquement la reconnaissance d’une
production immobilisée pour des colts engagésesuexercices antérieurs.

Pour cette raison, le résultat d’exploitation dti demestre 2009 constate une production

immobilisée dont une partie comprend des coltadasibles a des exercices antérieurs pour un
montant estimé a 1 003 milliers d'euros. Sur le m@nncipe, une écriture de retraitement de la

marge rattachable aux exercices antérieurs a égiatée en contrepartie des immobilisations en

cours pour 428 milliers d’euros.

Activation des codts d’emprunts

Depuis le § janvier 2009, le groupe a opté pour l'activatioms ccolts d’emprunts (intéréts
intercalaires, intéréts sur lignes de crédit, fidesmise en place de I'emprunt) dans le codt des
centrales.

Ce changement de méthode s’explique par le déneadag constructions des premiéeres centrales
du Groupe en Métropole dont le colt des frais fuens est estimé a environ 5 % a 6 % du
montant total des investissements contre 1 % ac®isétatés sur les exercices antérieurs pour les
centrales construites en Outre Mer.

Aucune application rétrospective de cette méthddecte réalisée par le groupe au 30 juin 2009
compte tenu de I'impact non significatif de l'a@tion des colts d’emprunts sur les exercices
antérieurs. Au 30 juin 2009, le groupe a ainsivéc878 milliers d’euros de colts d’emprunts a
I'actif.
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‘ VATT
2.3. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE
CONSOLIDATION

Au 30 juin 2009, le Groupe AEROWATT comptait 524iés.

Méthode de consolidation

Nom de la filiale

% de détention par| % de contrble
AEROWATT

AEROWATT SA Société mere
Guadeloupe

SNC Eole Désirade 100% 100% Intégration Globale
SNC Eole Marie Galante 100% 100% Intégration Glebal
SARL Eole La Montagne 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Morne Constant 100% 100% Intégration @leb
SAS Eole Fonds Caraibes 100% 100% Intégration Globa
SARL Eole Grand Maison 100% 100% Intégration Glebal
SARL Eole Terre de Bas 100% 100% Intégration Glebal
SARL Eole Bel Air 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Désirade 4 100% 100% Intégration Globale
SNC Eolienne Petit Canal 1 50% 50% Mise en Equicde
Martinigue

SARL Eole Morne Carriére 100% 100% Intégration Gleb
Saint Pierre et Miguelon

SARL Eole Miquelon 100% 100% Intégration Globale
Nouvelle Calédonie

SARL Eole Prony 2 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Kafeate 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Kafeate 2 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Prony 3 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Mont Mau 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Touongo 95% 95% Intégration Globale
SARL AEROWATT Nlle Calédonie 100% 100% IntégratiGiobale
SARL Eole Yate 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio PANC 100% 100% Intégration Globale
La Réunion

SARL Eole La Perriere 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Charpentier 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Malécage 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio Saint Benoit 100% 100% Intégration Gleba
SARL Eole Paindrey 100% 100% Intégration Globale
International

AEROWATT Mauritius 85% 85% Intégration Globale

* Société créée en 2009
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Nom de la filiale

| % de détention par|

% de controle

] e By

Méthode de consolidation

AEROWATT
Métropole 100% 100% Intégration Globale
SNC Eole Plan du Pal 49% 49% Intégration Proponédie
SARL Centrale Eolienne Plan du Pal 100% 100% IatEgn Globale
SARL Winergy 35% 35% Mise en Equivalence
SARL Mont de Gerson 35% 35% Mise en Equivalence
SARL Mont de Saint Loup 100% 100% Intégration Gleba
SARL Eole Balazé 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Sorbon 35% 35% Mise en Equivalence
SARL Eole Pays d'Yvois 65% 65% Intégration Globale
SARL Eole Les Buissons 65% 65% Intégration Globale
SARL Eole La Motelle 55% 55% Intégration Globale
AEROWATT Participations 35,75% 65% Intégration Gltsb
SAS Solar Energies** 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Maxent 48% 48% Mise en Equivalence
SARL Héliowatt 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Brocéliande 66% 66% Intégration Globale
SA Valeco SPE 33% 33% Mise en Equivalence
SARL Parc de la Renardiére 100% 100% Intégratiab&k
SARL Eole Concoret 100% 100% Intégration Globale
SARL Eole Petit Fougeray 100% 100% Intégration @leb
SARL Eole Saint Ouen la Rouerie 100% 100% Intégra@lobale
SARL Eole Baguer-Pican La 100% 100% Intégration Globale
Boussac
SARL Hélio Logistique 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio Orange 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio Florensac 100% 100% Intégration Globale
SARL Hélio Ajaccio 100% 100% Intégration Globale

** Société détenue indirectement par Aérowatt, dyam siege social en Métropole et exploitant degrales en Outre-Mer
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Ecarts d’'acquisition

Valeurs brutes

S/ acquisition NC (acquis.2006) 1948 949

S/ acquisition PRONY 1 144 026
S/ acquisition VALECO SPE 940 676
S/ acquisition PARC DE LA

RENARDIERE 539 364
S/ acquisition MARIE 0
GALANTE

Total valeurs brutes 3573015
Amortissements

S/ acquisition NC (acquis.2006) 311 832
S/ acquisition PRONY 1 17 564

S/ acquisition VALECO SPE
S/ acquisition PARC DE LA

RENARDIERE
S/ acquisition MARIE
GALANTE
Total amortissements
329 396
Valeurs nettes
3243619

Sur le £' semestre 2009, les écarts d’acquisition ont éviduid fagon suivante :

144 258

303 088

447 346

77 958
7 026
11 444

10 932

107 360

339 986

1948 949
144 026
1084 934
539 364

303 088

0| 4020361

389 790
24 590

11 444
0

10 932

0 436 756

0| 3583605

- mise a jour de I'écart d’acquisition de Valeco SEEns le cadre du délai d’affectation
(rachat de 66% des parts de cette sociéte ent jpd@B) et début de 'amortissement de cet
écart d’acquisition sur la durée de vie de la @etrsoit 20 ans a partir de la date de mise
en service définitive ; l'affectation de I'écartadquisition de Valeco SPE a donné lieu a

'enregistrement de :

0 un écart d’évaluation sur la centrale de Saint Jeshalm pour 662 k€ (sur

lequel est calculé un imp6t différé passif a hauteu221 k€),
0 etun écart d’acquisition pour 1 085 k€ ;

- comptabilisation d’un écart d’acquisition sur Edlarie Galante suite au rachat de 45%
des parts sociales en mai 2009, cet écart d’atipmisést amorti sur la durée de vie
restante de la centrale (3,5 années).

Rapport semestriel au 30 juin 2009 Groupe Aérowatt
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Immobilisations corporelles

Valeurs brutes

Installations techniques, centraled34 803 097 302 537 16 479 307 151584 941
Instal!at_mns_techmques centrales 1 676 939 1 676 939 0

en crédit bail

Installations techniques, autres 264 181 50763 314 944
Autres immobilisations 310196 47143 25761 331578
corporelles

Lrgl';“r‘s’b"'sat'o”s corporelles en ' 39 014 082 12 914 518 -16 479 307 35 449 294
Avances et acomptes versés 3621 885 592 594 438 156 3776 323
Total valeurs brutes 179 690 380 13 907 555 2 140 856 191 457 080
Amortissements et Provisions

Installations techniques, centrales 31 340 723 4 374 263 35 714 986
Instal!at_mns_technlques, centrales 996 085 46582 1042 667 0

en crédit balil

Installations techniques, autres 87 407 30 466 117 873
Autres immobilisations 138760 29270 13827 154 203
corporelles

Total amortissements et 32562975 4480581 1056 494 35 987 063
provisions

Valeurs nettes 147 127 404 9426974 1084 362 155 470 017

Les immobilisations corporelles ont été impacté&axcjpalement des mouvements suivants :

- reclassement pour 16 479 k€ des immobilisationparefles en cours en Installations
techniques suite a la réception définitive de latrede de Saint Jean Lachalm,

- augmentation des immobilisations en cours sur Jatergies, pour 4 759 k€, portant ainsi
le montant des immobilisations en cours au 302009 a 8 855 k€,

- poursuite de la construction de la centrale Eoleaohgo pour un montant de 1 899 k€,
portant ainsi le montant des immobilisations errs@uw 30 juin 2009 a 10 725 k€,

- démantélement de la centrale Plan du Pal, le ebadlityant été soldé a fin juin 2009,

- suite au démantélement de cette derniere, une heweatrale est en cours de construction,
Centrale Eolienne du Plan du Pal, détenue a 49%éraxwatt et financée par un crédit-bail.
Le montant de cette centrale en construction asptabilisée en immobilisations en cours
(intégration proportionnelle a 49%) pour 2 353 ¢dhtre 388 k€ au 31 décembre 2008,

- dépréciation de la centrale Eole Désirade a hawteut29 k€, correspondant a la valeur
nette comptable (prise en compte de la subvendidim) 2009, eétant donné le démantelement
prévu sur le 2"° semestre afin d'y installer une centrale plus sanse (1,4 MW contre 0,5
MW).
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2.4.2. Immobilisations financiéeres

VATT

Les immobilisations financiéres correspondent pp@ement aux comptes courants détenus dans

les sociétés mises en équivalence et notammentdRetal 1 et Parc de la Renardiére.

2.4.3. Actif circulant

Créances

Aun an A plus

Avances et acomptes versés 72 310 72 310
Clients et comptes rattachés 3658 488 4542 376 3180 889 1361 487
Autres créances 3792450 5 866 841 5847 829 19 012
Charges constatées d'avance 135|475 174 611 174 611

Total valeurs brutes 7706 572 10 656 13¢ 9 275 638 1 380 50C
Dépréciation créances clients 966 302 966 302

Total valeurs nettes 6 740 27D 9 689 836
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Au 30 juin 2009, le capital social d’Aérowatt sarqmse de 1.643.990 actions de 10 Euros.

Situation a la cléture

31/12/2007 14 155470 -6 038 718 -651 781 13412 060 20877 031

Affectation du résultat -651 781 651 781

Résultat de I'exercice -1 467 592 -1 467 592

Variations du capital
de I'entreprise 2284 430 53 800 4345798 6684 028
consolidante
Acquisition ou cession
de titres

d'autocontréle
Incidence des
réévaluations

Variation des écarts de
conversion
Changements de
méthodes comptables
Imputation de I'écart
d'acquisition sur

les capitaux propres

Autres variations -21 144 -21 144

Situation a la cléture
31/12/2008

Affectation du résultat -1467 592 1467592

16 439 900 -6 657 843 -1467 592 17 757 858 26 072 3283

Résultat de I'exercice -225 626 -225 626

Variations du capital de
I'entreprise
consolidante
Acquisition ou cession
de titres

d'autocontrle
Incidence des
réévaluations

Variation des écarts de 4
conversion
Changements de
méthodes comptables
Imputation de I'écart
d'acquisition sur

les capitaux propres

Autres variations -427 564 -427 564

Situation a la cléture

30/06/2009 16 439 900 -8 552 999 -225 626 7 17 757 858 25419 140

Comme indiqué précédemment dans le paragraphe.,2&s3capitaux propres du groupe sont
impactés de l'écriture de retraitement de la maegechable aux exercices antérieurs constatée
en contrepartie des immobilisations en cours paunantant de 428 k€.
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2.4.5. Intéréts minoritaires

VATT

A [\Jlgrriirit(ie(t)rne Variations SUTEE
Résultat des minoritaires -335923 394 396 58 473
Réserves des minoritaires -152 472 773 561 -335923 285 166
Intéréts minoritaires -488 395 773 561 58 473 343 639

Les variations de périmétre sur les réserves mams pour 774 k€ sont impactées par
'augmentation du pourcentage d’intérét (de 55%0@4) sur Marie Galante (848 k€), et la mise a
jour de I'écart d’évaluation sur Valeco SPE (-75,kdans le cadre du délai d’affectation.

2.4.6. Autres fonds propres

Les autres fonds propres correspondent au déblquatjel de I'avance remboursable accordée
par OSEO Innovation dans le cadre du programmedaherche du groupe.

2.4.7. Provisions pour risques et charges

30/06/09

. . Variation Autres

ErDol\:/)lsmns pour risques (Malus 820 719 112 442 933 161
Provisions pour risques créances 0 0
PC1
Provisions pour charges 160 000 160 00(
Provisions pour risques des titres d
mis en équivalence 651 291 88 758 740 04¢
Imp6t différé passif 310518 -4 869 -110 125 195 524
Total 1942 528 196 331 -110125 2028734
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Les emprunts et dettes financieres se ventilest ain

Emprunts obligataires convertibles 230653 211441 40 760 170 681 0

Autres emprunts obligataires (ORA) 0 0

Emprunts et dettes aupres des

, : o 44 940 070 50 849 254 5369033 17298836 28 180 262
établissements de crédit

Emprunts en crédit-bail 680 854 1545011 0 487 136 1057 875
Dettes financiéres diverses 8 629 607 5767 544 5767 544
Concours bancaires courants 5429390 7 016 652 7 016 652

Total emprunts et dettes financiéres 59910574 65389902 18193989 17956653 29 238 137

Les emprunts et dettes financieres ont évolué &gt suivante :

Emprunts et dettes auprés des établissementsdie:cré
o0 Solar Energies : mise en place de I'emprunt a kengie pour un total de 10 093

k€ (dont 2530 k€ avait déja été mis en place &e tlu crédit relais au 31

décembre 2008) d’'une durée de 16 ans,

o Eole Marie Galante : remboursement de I'emprunb (6§€) et mise en place d'un
nouvel emprunt pour 420 k€ a rembourser sur 4 @mg, lequel les parts sociales
d’Eole Marie Galante ont été nanties ;

- Emprunts en crédit-bail :

o remboursement du crédit bail sur Eole Plan du @&l k€ au 31 décembre 2008),

0 mise en place d’'un crédit-bail sur une nouvelletred® en cours de construction
intégrée a 49 % (Centrale Eolienne de Plan dug®ai) un montant total de 15 000
k€ dont 1 545 k€ utilisés au 30 juin 2009 ;

- Dettes financiéres diverses :

o Eole Marie Galante et Eole Désirade : abandon @apartenaire des comptes-
courants pour un total de 816 k€, suite au rackatparts sociales de ce dernier par
le Groupe,

o Eole Touongo : remboursement partiel du comptearduenvers les investisseurs
locaux a hauteur de -2 140 k€ par utilisation duwpte bancaire séquestre ;

- Concours bancaires courants :

o de nouvelles lignes de crédit ont été mises erepthez Aérowatt pour un montant
total de 2 500 k€ afin de préfinancer les avan@sées au titre des commandes
des panneaux solaires. Ces lignes ont fait I'aligepromesses de nantissement des
matériels préfinancés et des parts sociales détésatoncernées par les projets en
développement pour lesquels les panneaux solaitest® commandeés.
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2.4.9. Autres dettes

31/12/08 30/06/09
Fournisseurs 2210908 1 595 405 1 595 405
Avances et acomptes regus sur
0 0 0

commandes
Dettes fiscales et sociales 1661218 2776 814 2776 814
Dettes sur immobilisations 27 577 221 20 656 297 16 211 57¢ 4444 718
Dettes diverses 287 246 206 982 206 982 0
Aides et subventions constatées 62 691 093 60 075 832 5 640 035 54 435 797
d'avance

Total autres passifs a court terme 94 427 686 85 311 330 26 430 815 58 880 51¢&
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2.5. EXPLICATIONS DU COMPTE DE RESULTAT

CONSOLIDE

2.5.1. Ventilation du chiffre d’affaires par activité

Exercice Exercice Exercice
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
6 mois 6 mois 12 mois
Vente d'énergie 4730577 3475536 7 004 094
Prestations de services 145 086 112 872 606 269
Autres 31148 71529 32190
Total chiffre d'affaires 4906 811 3659 937 7 642 553

2.5.2. Autres produits d’exploitation

Exercice Exercice Exercice
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

6 mois 6 mois 12 mois
Production stockée 0 289 668 0
Production immobilisée 2 394 543 1 609 085 5477 281
Transfert de charges 2573 46 852 106 023
Reprises de provisions 0 91121 67 546
Autres produits (retraitements des subventions et 9
aides fiscales) 2 557 661 2 354 873 4909 93¢
Autres produits (garanties de productibles) 294|683 111 867 288 834
Total autres produits d'exploitation 5 249 460 4 503 46€ 10 849 627

2.5.3. Charges de personnel et effectif

Charges de personnel

Exercice Exercice Exercice
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
6 mois 6 mois 12 mois
Salaires et traitements 933 837 773 195 1 636 863
Charges sociales 425 662 332 838 835 944
Total charges de personnel 1 359 499 1106 033 2 472 807
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Effectifs

L’effectif du Groupe aux dates de cloture est liwaot :

| oomms 30/06/2008 311212008

Cadres et équivalents
Employés 13 8 12
Total 47 35 45
Effectif moyen 44 34 36

2.5.4. Dotations aux amortissements et aux provisions

Exercice Exercice Exercice

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
6 mois 6 mois 12 mois

Dotations amortissements et provisions s 4494 815 3 824 050 8 203 60C
immobilisations
Dotations provisions actif circulant 0 36 917 2000
Dotations provisions risques et charges 112442 113 962 320 230
Total dotations aux amortissements et
auX provisions 4 607 257 3974 929 8 525 83C

2.5.5. Résultat financier

Le résultat financier s’analyse comme suit :

Exercice Exercice Exercice
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
6 mois 6 mois 12 mois
Revenus des autres créances et VMP 88 747

Produits nets sur cession de VMP 59 763 275 044 310 614
Différences positives de change 0 82 437
Autres produits financiers 35 594 65 880 124 302
Reprises sur provisions financiéres 0 0
Total produits financiers 184 104 341 006 435 353
Intéréts et charges assimilées 1095 348 1 154 065 2 483 48C
Différences négatives de change 1612 490 1060
Dotations provisions financiéres 0 0
Total charges financiéres 1 096 960 1154 555 2 484 54C
Résultat financier -912 85€ -813 549 -2 049 187
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2.5.6. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel s’analyse de la maniéneaste

Exercice Exercice Exercice
30/06/2009 | 30/06/2008 | 31/12/2008

6 mois 6 mois 12 mois
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 14283 100 305 80 745
Produits exceptionnels sur opérations en capital 888l 0 1461
Reprises de provisions et transferts de charges 200 0 0
Total produits exceptionnels 353 501 100 305 82 206
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 4208 19 762 4632
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 31 523 0 12 730

Dotations exceptionnelles aux amortissements epeaanisions G

Total charges exceptionnelles 375 726 19 762 17 362
Résultat exceptionnel -22 225 80 543 64 844

VATT

Le résultat exceptionnel est principalement impaetéle démantelement de la centrale Eole Plan

du Pal.

2.5.7. Imp6ts sur les bénéfices

Exercice Exercice Exercice
30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
6 mois 6 mois 12 mois
Impots exigible 136 620 3352 6 966
Charge (produits) d'impots différés -5 569
Total charges et produits d'imp6t 131 051 3352 6 966
Rapport semestriel au 30 juin 2009 Groupe Aérowatt 24



‘ VATT

2.6. AUTRES INFORMATIONS
2.6.1. Evénements postérieurs a la situation du 30 juin 2®

- Pour parfaire le financement des projets gérésSphar Energies, des avances en comptes
courants ont été effectués en ao(t 2009, pourtahde 906 k€, par les associés (Aérowatt
Participations et la Caisse des Dépbts et Consarst

- Le contrat 2009 entre Solar Energies et Apex BRurSoEté signé au titre de la réalisation
de centrales solaires pour environ 1,5 MWc, marglaapoursuite de leur collaboration.

- Aprés la signature du bail et de la documentationtractuelle avec Bouygues, le
financement d’Hélio Orange a été mis en place posar un total de 11 millions d’euros
pour linstallation photovoltaigue en cours de domdion sur le centre commercial
d’Orange.

2.6.2. Informations sectorielles

Chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires vente d’énergie peut étre@@posé comme suit :
Exercice Exercice Exercice

30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
6 mois 6 mois 12 mois

Métropole 956 548 158 359 341 101
Outre- Mer 3740 333 3317 177 6 663 182
Eolien 4 696 881 3475 536 7 004 283
Métropole 0

Outre- Mer 33 696 0 660
Solaire 33 696 0 660
Total chiffre d'affaires - vente d'énergie 4730577 3475536 7 004 943
Actifs

a

La segmentation géographique et par activité desrales et immobilisations en cours est
suivante :

30/06/2009 31/12/2008

Métropole 16 725 127 1676 93¢
Outre- Mer 118 869 55¢ 118 825 76¢
Eolien 135594 67¢ 120 502 704
Métropole
Outre- Mer 15 990 262 15977 331
Solaire 15990 267 15977 331

Total centrales - Montant brut 151 584 94( 136 480 03¢
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30/06/2009 31/12/2008

Métropole 9010171 21 696 65¢
Outre- Mer 15 970 49¢ 13 873 417
Autres 39 186 14 592
Eolien 25 019 855 35 584 66¢
Métropole 4 267 038 2 025 86¢
Outre- Mer 9938 723 5025 431
Solaire 14 205 761 7 051 30C

Total Immobilisations en cours 39 225 616 42 635 96¢

2.6.3. Transactions avec les parties liées

Le tableau des transactions avec les partiesdig@sésente ainsi :

Entreprises liées (en €uros) 30/06/2009 31/12/2008 30/06/2008

6 mois 12 mois 6 mois
ACTIF
Participations mises en équivalence 296 945 319 058 76 176
Créances rattachées nettes 2644|716 2 602 849 1220 055
Créances clients nettes 667 428 799 825 43 056
PASSIF
Titres mis en équivalence -740 049 -651 291 575 724
Provision pour risques -160 000 -160 000
Dettes fournisseurs -48 167 0

COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires 129 075 515 150
Charges d'exploitation 90 358 0
Produits financiers 68 295 100 496 42 225
Charges financiéres 0 0

Les entreprises liées sont constituées des socimi®ss en équivalence et des sociétés en
intégration proportionnelle.

2.6.4. Engagements hors bilan

Engagements recusAvals et cautions : 114 k€

Engagements donné&ngagements en matiere de retraite : 45 k€

La caution donnée par AEROWATT au profit des étsgiments bancaires, pour I'endettement de
ses filiales qui est repris dans les comptes calégls’éléve a 26 773 k€.
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Le Groupe AEROWATT est déficitaire au titre du gpeud’intégration fiscale, il n’a donc pas
constaté d'impots différés activés, hormis sur Yal8PE (société ne rentrant pas dans le groupe

d’intégration fiscale).

Dans le tableau des flux de trésorerie consol@érdsorerie est définie comme I'ensemble des
liquidités du Groupe en comptes courants bancat@sses et valeurs mobilieres de placement,
sous déduction des concours bancaires a court.terme

Il a été retraité dans le calcul de la trésoredecidture au 30 juin 2009 le montant en compte
courant recu des investisseurs locaux en Nouvellédonie au titre de la centrale de Touongo qui
sera tenue de rembourser a I'échéance le solde lentompte courant et la rétrocession fiscale au
titre de la loi Frogier, soit 5 315 k€.
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FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE

Résultat net des sociétés intégrées

Elimination des charges et produits sans incidence
la trésorerie ou non liés a l'activité

- Amortissement et provisions

- Reprises de produits d'avance sur aides et
subventions

- Plus-values ou moins-values de cession, nettes
d'impot

- Impot différé

Marge brute d'autofinancement des sociétés
intégrées

Variation du besoin en fonds de roulement lié a
I'activité

Flux net de trésorerie généré par l'activité

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Acquisition d'immobilisations
Cession d'immobilisations

Incidence des variations de périmetre

Flux net de trésorerie lié aux opérations
d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX
OPERATIONS DE FINANCEMENT

Souscription a augmentation de capital et primes
d'émission

Dividendes versés aux actionnaires de la société me

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés
intégrées

Aides fiscales et subventions

Avance remboursable

Emissions d'emprunts

Remboursements d'emprunts bancaires

Remboursements d'emprunts obligataires

Flux net de trésorerie lié aux opérations de
financement

VARIATION DE TRESORERIE
Trésorerie d'ouverture

Trésorerie de cléture
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473 440
150 000
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-4 909 939
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0

2191103
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-27 930 214
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0
0
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0
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