THARREAU INDUSTRIES

Société Anonyme au capital de 7 307 300 €
Siege Social : Z.I. La Pierre Blanche
49 120 CHEMILLE
N° d’identification : 301 765 798 — R.C.S. Angers
Code APE : 175G

COMPTES SEMESTRIELS CONDENSES

par application d’'lAS 34

au 30 juin 2009
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| - BILAN CONSOLIDE

en € Notes | 30.06.2009 31.12.2008
| - ACTIFS NON COURANTS 24 525583 25943 314
1) Immobilisations incorporelles 65 3271 76 93P
2) Immobilisations corporelles 5 24 410 225 25 845|352
3) Actifs financiers 50 03] 21 02
Il - ACTIFS COURANTS 28560420 26173113
1) Stocks 6398 747 7734449
2) Créances clients et autres débiteurs 10 699 722338@3(
3) Trésorerie et équivalents de trésorerie 11 4671 958 099 834
A - TOTAL ACTIF 53 086 003] 52 116 42}
en € Notes | 30.06.2009 31.12.2008
| - CAPITAUX PROPRES I\ 32566 830 33 060 57
1) Capital social 7307300 7307 3Q0
2) Réserves liées au capital 779 643 780 056
3) Réserves consolidées 24 970 316 21 374 891
4) Actions Propres v 853 31 43]
5) Résultat de la période -491 287 3 566 979
Il - INTERETS MINORITAIRES
[Il - PASSIFS NON COURANTS 14 857 696 13597 291
1) Dettes financiéeres a plus de 12 mois 6 10 038 682 774 124
2) Imp6ts différés passifs 2 256 92 2 530 936
3) Provisions 2 160 48}
4) Avantages au personnel 401 60 292 2411
IV - PASSIFS COURANTS 566147¢ 5458549
1) Dettes fournisseurs et autres créditeurs 1 4 B38B B 539 105
2) Dettes financieres a moins de 12 mois 6 1528 339191444
3) Provisions
B - TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES 53 086 003 52 16 427
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II- COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

en€ Notes | 30.06.200p 30.06.2008 31.12.2008
6 mois 6 mois 12 mois
I- Chiffres d'affaires 8,2 21209998 28465 1%5 50241 (44
Autres produits de l'activité 55 524 55 61p 177 593
II- Produits des activités ordinaires 21 265529 28520771 50418 637
Achats consommés -10993 79Y -14 751 077 -26 313 %75
Charges de personnel 9 -335753FY -3993661 -7659 114
Charges externes -2 684 757 -3377243 -6 045 147
Impots et taxes -481 723 -564 966 -1 041 7|79
Amortissements et provisions -178119¢ -1831765 -3411 850
Variations de stocks produits en cours et prodinits -475 507 -691 833 -419 665
Autres produits opérationnels courants 21571 15 154 31410
Autres charges opérationnelles courantes -10 956 -37 64p -85 630
Ill- Résultat opérationnel courant 0 1501620 3287736 54737987
Autres charges opérationnelles non courantes -2 160 484
A- RESULTAT OPERATIONNEL 0 -658 864 3287 736 5 473 287
Colt de I'endettement financier -228 504 -320 484 -675 509
Autres produits 187 464 96 13p 479 169
Autres charges -44 924 -53 19p -129 010
B- RESULTAT FINANCIER 0 -85 966 =277 54y -325 3%0
Charge d'impot 253548 -1047574 -1581 08
RESULTAT DE LA PERIODE 0 -491 287 1962 6116 3 566 910
Etat résumé du résultat Global
RESULTAT DE LA PERIODE 0 -491 287 1962 6]]6 3 566 910
Ecart de conversion -1 080 120 241
Autres éléments du résultat global 594 1 82; 180p
RESULTAT GLOBAL -491 764 1 965 6510 3571 1P6
Libellés 30.06.2009| 30.06.2008] 31.12.2008
6 mois 6 mois 12 mois

. Résultat net part du Groupe (en €) -491 28 1962 ¢q 3566909
. Nombre d'actions 1 328 600 1 328 609 1328 6Q0
RESULTAT DE BASE PAR ACTION (en €) -0,37 1,48 2,68
. Résultat net part du Groupe (en €) -491 28 1962 ¢q 3566909
. Nombre d'actions 1 328 600 1 328 60p 1328 542
RESULTAT DILUE PAR ACTION (en €) -0,37 1,48 2,68
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lll- TABLEAU CONSOLIDE DES FLUX DE TRESORERIE

en K€ 30.06.2009 30.06.2008 Exercice 2008

Trésorerie liée a l'activité opérationnelle
Résultat net -491 1 963 3 56
+ Dotations aux amortissements et provisions 3 952 1 804 3 268
+ Co(t de I'endettement financier 229 320 674
+ Charge d'impd6t de la période, y compris impaffeés -254 1 049 1581
+/- Autres retraitements sans incidence sur koterie 10

- Plus-values (moins-values) de cession, netiegpdt -1

3434 5 147 9 091

+/- Variation du besoin en fonds de roulemenali&ctivité 2 324 - 1368 293¢

- Impbts versés -767] - 870 -1 974
Flux de trésorerie net provenant des activités opétionnelles 4 988 2 904 10 059
Trésorerie liée & l'activité d'investissement

- Acquisition d'immobilisations -269 -300Q - 721
+ Cession d'immobilisations, nette d'imp6t 1 81
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investisement -268 -219 - 721
Trésorerie liée a l'activité de financement
Dividendes versés aux actionnaires de la société me 0 -1 182 - 1184
Actions propres 1 26 110
Nouveaux emprunts
Remboursements d'emprunts - 987 -1 514 -3 653
Intéréts payeés -229 -320 -679
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement -1 214 -2 991 -5 401
Variation de trésorerie et équivalents de trésoreg 3 506 -30] 3934
Trésorerie et équivalents de trésorerie d'ouverture 7 957 4 024 4 024
Trésorerie et équivalents de trésorerie de cléture 11 464 3 723 7 957
Equivalents de trésorerie 10 799 3274 6 907
Disponibilités 664 753 1193
TRESORERIE ACTIVE - A 11 463 4024 8 104
Concours bancaires courants -305 -143
TRESORERIE PASSIVE - B -305 -143
TRESORERIE NETTE DE CLOTURE A+B 11 463 3724 7 957
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IV - VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

REVENANT AUX ACTIONNAIRES DE LA SOCIETE
RESERVES TOTAL
CAPITAL CONSO & INTERETS
Bk EMIS ACTIONS RESULTAT TOTAL MINORIT %T?%LARLIJE);
PROPRES
SITUATION au 31/12/2007 7 30B 20 146 3 2p7 30 440 30640
Affectation du résultat 2007 3 22] -322f q [0
écarts de conversion 1 1
autres mouvements 2 2
Produits et charges directement comptabilisés € 9 9
capitaux propres
Distribution de dividendes -1 183 -1 18 -118p
Mouvements sur actions propres 23 23 23
Autres mouvements -3 -3
Résultat au 30 juin 2008 1 96 1 96 1 96B
SITUATION au 30/06/08 7 308 2214 1963 31 444 0 31 p44
SITUATION au 31/12/2008 7 30B 22 146 3 5p7 33 460 33p60
Affectation du résultat 2008 3 561 -3 56§ q q
écarts de conversion - -
autres mouvements 1 1
Produits et charges directement comptabilisés € d d
capitaux propres
Distribution de dividendes q qg
Mouvements sur actions propres 0 d
Autres mouvements 0
Résultat au 30 juin 2009 -497 -49] -49
SITUATION au 30 juin 2009 7 304 2575 -441 32 5p9 3296
Tableau d’évolution des actions propres :

Date d'échéance Nombre de titrgs Montant en KE
A I'ouverture au 01/01/2009 b8 2
Acquisitions de Tharreau Industries SA dar}s le 177 4
cadre des programmes de rachat d’actionsg|
- Annulations
- Ventes -200 -9
A la cléture au 30/06/2009 B5 1

Au 30 juin 2009, le capital social est composé 28 600 actions de 5.50 € de

valeur nominale.
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V - ANNEXE AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ANNUELS

Les notes ci-jointes font partie intégrante detsétaanciers consolid§tes montants sont
exprimés en milliers d’€ sauf indication contraire)

Préambule

Les états financiers intermédiaires ont été prépanéconformité avec la norme internationale
d’information financiere IAS 34 « Information finai@re intermédiaire ». lls ne comportent
pas l'intégralité des informations requises pous d¢ats financiers annuels complets et
doivent étre lus conjointement avec les états @irmaa du Groupe pour I'exercice clos le 31
décembre 2008.

Les états financiers consolidés intermédiairesttitarrétés par le Directoire le 17 septembre
20009.

Note 1 — Informations relatives a I'entreprise

Note 2 — Méthodes comptables

Note 3 — Participation dans des filiales et pénimée consolidation
Note 4 — Informations significatives de la période

Note 5 — Immobilisations corporelles

Note 6— Dettes financiéeres

Note 7— Dettes fournisseurs et autres dettes

Note 8- Informations sectorielles

Note 9—Effectif

Note 10—-Parties liées
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Note 1 — Informations relatives a I'entreprise

Créée il y a plus de 70 ans, Tharreau Industriesies entreprise d’envergure européenne
spécialisée dans la fabrication de non tissés igehs « voie seche ».

» Cotée sur l'indice Eurolist C, Tharreau Industriest une société anonyme de droit
Francais.

Note 2 — Méthodes comptables

Le groupe applique les normes IFRS depuis I'eker2005.

Les nouvelles normes et amendements applicablastia gu 01 janvier 2009 sont IAS

23 revisée, amendement IAS 32, amendements IFRBB&8 IFRIC12, IFRC 13 et

IFRIC 14.

En application d'IAS1 révisée, un état resumeé dultat global est présenté.

L’application de la norme IFRS8 n’apporte aucunediincation dans la qualification

des secteurs et dans la présentation sectorielggalipe. Les autres normes et IFRC
applicables a partir de 2009 sont sans incidenedes états financiers du groupe.

Les états financiers sont présentés en euros. dldsatix de variation sont présentés en
milliers d’euros.

La préparation des états financiers intermédiamésessite, de la part de la Direction du
groupe, d'effectuer des estimations et de faire kgsothéses qui ont un impact sur
I'application des méthodes comptables et sur lemtamts comptabilisés dans les états
financiers. Les valeurs réelles peuvent étre difites des valeurs estimées.

Dans le cadre de la préparation des états financmmnsolidés intermédiaires, les jugements

significatifs exercés par la Direction pour appéqles méthodes comptables du Groupe et les
sources principales d’incertitude relatives auxnesiions sont identiques a ceux et celles

décrits dans les états financiers consolidés aerdéce clos le 31 décembre 2008.

Note 3 — Participations et périmétre de consolidain

- Sociétés consolidées au 30 juin 2009 :

THARREAU INDUSTRIES

100%

FITEXA TICZ

- Mouvements de périmétre sur fé demestre de I'exercice 2009 :

Néant
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Note 4—Informations significatives de la période

La société s’est vu notifier les conclusions ded@éte douaniere concernant les importations
de fibres hors Europe. Aprés examen de celleskhayréau Industries a saisi la Commission
Contentieuse des Enquétes Douaniéres et a constieuprovision égale aux droits réclamés,
soit 2 160 K€. Dans la mesure ou la société comfesmotification, il n’a pas été pratiqué de

calcul d’actualisation en fonction d’une date pséminelle de paiement .

La charge correspondante a été présentée au compésultat sur la ligne « autres produits
et charges opérationnels non courants ».

Note 5 — Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées adelt.

Immobilisations dont CB
corporelles

Variation des immobilisations brutes
Exercice 2007 Valeurs brutes 70 451 43 404
Augmentation 734 18
Diminution et Transferts -126 0
Autres Variations
Exercice 2008 Valeurs brutes a l'ouverture 71 059 4804
Augmentation 233
Diminution et Transferts -25
Valeurs brutes au 30/06/2009 71 267 43 404
Variation des amortissements
Exercice 2007 Amortissements a l'ouverture 41 940 22
Augmentation 3394 2263
Diminution et Transferts -120 -2 147
Autres Variations
Exercice 2008 Amortissements a l'ouverture 45 215 254
Augmentation 1667 1025
Diminution et Transferts -25
Amortissements au 30/06/2009 46 857 27 499
Synthese des valeurs nettes comptables
Exercice 2007 28 511 19175
Augmentation -2 660 -2 245
Diminution et Transferts 6
Autres Variations
Exercice 2008 25 845 16 930
Augmentation -1434 -1025
Diminution et Transferts
Autres Variations
30-juin-09 24 411 15 905
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Note 6— Dettes financiéres

Tous les emprunts et dettes financieres a moyeneteont libellés en euros. Les avances
conditionnées et la part financiere du retraitentias contrats de location financement sont
portées dans ce poste.

Exercice | Aug | . . Exercice | Aug | . . 30.06
en Ke 2007 [ment|P™ME 5008 |ment| MU | 2009
Erggirtunts auprés des établissements de 2 224 (128} 2096 (66) 2039
DetFeg §ur location-financements et 13 981 (3 526 10 444 (916) 95ks
assimilés
Concours bancaires courants 430 (287 148 (143) D
TOTAL 16 634 -3 941 12 69p -1 135 11 5p7
Les échéances des dettes sont les suivantes :
N e Montant a
Montant a plus
30.06 : plus
en K€ un an au d'un an et )
2009 . de cing
plus cinq
ans
ans au plus
Emprunts auprés des établissements de créglit P 029 5] 13 594 1298
Dettes sur location-financements et assimilé$ 94538 393 5919 222b
Concours bancaires courants 0 0
TOTAL 11 5671 152 6 514 3524
Note 7— Fournisseurs et autres créditeurs
en K€ 30/06/2009 31/12/2008
Fournisseul 2174 156%
Personnel et organismes sociaux 1414 1659
Etat 484 29]
Autres dette: 69 20
Produits constatés d'avance d 3
MONTANT NET 4 133 3539
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Note 8— Informations sectorielles

8.1 Secteurs d'activités

THARREAU INDUSTRIES intervient sur un seul sectaliactivité, la production de non-
tissés.

8.2 Informations complémentaires d’activités

* Chiffre d’affaires

CA au 30 06 2009
MONTANT en €

%

CA au 30 06 2008
MONTANT en €

%

France 7 635 36,0% 9 624 33,8%
Europe 12 064 56,9% 16 976 59,6%
Reste du monde 151} 7,1% 1844 6,5%
TOTAL 21 210 100,00% 28 465 1009

* Actifs

Les moyens de production sont concentrés sur uh st de production en France.
L’ensemble des actifs et des passifs concourttindiement a la réalisation de I'activité du

groupe.

Note 9— Effectifs

Les effectifs se répartissent de la fagon suivante

juin-09 | juin-08 | déc-08
Cadres 1p 1p il §
Techniciens et Agents de maitrisg 18 18 18
Employés 13 1B 1B
Ouviers 93 ) 4 op
TOTAL 138 138 140

Note 10—Parties liées

IIn"y a pas d’ éléments significatifs nouveaux papport aux informations transmises au 31
décembre 2008 tant en nature qu’en montant.
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RAPPORT D'ACTIVITE
SUR LES COMPTES SEMESTRIELS AU 30 JUIN 2009

Confrontés a la crise économique mondiale qui ahéures fortement le secteur Automobile, les
résultats du ler semestre 2009 sont les suivants :

Le chiffre d’affaires consolidé est de 21 210 Kéitce 28 465 K€, en baisse de 25 %.

Les exportations représentent 64 % du chiffre diedk.

Le résultat opérationnel courant s’établit a 1 B@lcontre 3 287 K€ en 2008, soit - 54 %.

Le résultat net de I'ensemble consolidé est del-Ki contre 1 962 K€ en 2008.

La société s’est vu notifier les conclusions dendi@éte douaniére concernant les importations de
fibres hors Europe. Aprés examen de celles-ci,réaarindustries a saisi la Commission Contentieuse

des Enquétes Douanieres et a constitué une prodgiale aux droits réclameés, soit 2 160 KE.

La reprise d'activité constatée sur les mois ddleiuet Aolt 2009 semble se confirmer. Nous
envisageons pour I'exercice 2009 une baisse digetiienviron 12 %.

Les comptes sociaux au 30 juin 2009 font ressartichiffre d’affaires de 20 944 K€ contre 28 092
K€, un résultat courant de 1 506 K€ et un résulkgtde - 659 K€.

Michel THARREAU
Président du Directoire
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ATTESTATION DU RESPONSABLE

« J'atteste, qu'a ma connaissance les comptesésainlis conformément aux normes comptables appdisadt
donnent une image fidéle du patrimoine, de la sgnafinanciére et du résultat de I'ensemble detseprises
comprises dans la consolidation, et que le rapgerhestriel d’activité présente un tableau fidéés d
événements importants survenus pendants les sirigne de l'exercice et de leur incidence sur lasptes
semestriels, des principaux risques et incertgugmur les six mois restants de I'exercice et hascipales

transactions entre les parties liées »

le 29 septembre 2009

Le Président du Directoire,
Michel THARREAU
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