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Résultats annuels 2008

en M€ IFRS 2007 2008
Chiffre d’Affaires 164,8 160,7
EBITDA 31,3 21,6
% 19,0% 13,4%
Résultat Opérationnel 22,0 7,8
% 13,4% 4,9%
Résultat Net 13,3 53
% 8,1% 3,3%

Chiffres arrondis

Chiffre d’affaires : 160,7 M€

Le groupe Linedata Services a réalisé en 2008 un chiffre d'affaires
de 160,7 M€ qui integre un effet de change négatif de 8,2 M€. A taux
de change constant, le chiffre d'affaires est en croissance de 2,5%.
Le groupe a fait preuve d'une bonne résistance dans une conjoncture tres
défavorable. Le chiffre daffaires a cependant été impacté par un nombre
de nouvelles licences perpétuelles moins important qu'en 2007.

EBITDA: 21,6 M€

Le groupe réalise un EBITDA de 21,6 M€, soit une marge de 13,4%.
L'évolution par rapport a 2007 s'explique principalement par des charges
plus importantes que prévues pour le développement du progiciel
d’Assurance Vie Masteri dans la zone Europe du Sud et par une activité
« hedge funds » ralentie en Europe du Nord. En Amérique du Nord, le
succes de l'offre de front office LongView et le développement du modéle
ASP ont permis la progression de la marge d'EBITDA.

Marge d’'EBITDA 2007 2008
Europe du Sud 18,9% 11,7%
Europe du Nord/Asie 17,3% 9,6%
Amérique du Nord 21,9% 22,7%
TOTAL 19,0% 13,4%

Résultat opérationnel : 7,8 M€

Le résultat opérationnel prend en compte pour 2008, outre des dotations
habituelles aux amortissements et provisions, deux éléments non
récurrents : une provision pour perte a terminaison de 4,0 M€ dans
I'activité Assurance et une charge de 1,3 M€ liée aux opérations de
rationalisation menées fin 2008 en Angleterre et aux Etats-Unis.

Une structure financiére renforcée

Le groupe a fortement réduit sa dette financiére nette qui est passée
de 30 M€ en 2007 a 20 M€ fin 2008, grace au cash flow généré par
I'activité et a la bonne gestion du Besoin en Fonds de Roulement
(BFR). Le taux d’endettement net a ainsi été réduit & 22% des capitaux
propres a la fin de I'exercice 2008, contre 30% a fin 2007.

Distribution de dividendes

Il sera proposé aux actionnaires, lors de la prochaine Assemblée
Générale, un dividende de 0,12 € par action.

Tendances

Le groupe n'anticipe pas pour le début de I'année de reprise marquée
des investissements informatiques de la part des institutions
financieres. Parallelement, le chiffre d'affaires 2009 integrera un effet
de base défavorable pour 10 M€ di au revenu exceptionnel enregistré
en 2008 autour de la mise en place de la plate-forme Noee.

Dans ce contexte, Linedata Services sera particulierement vigilant en
2009 sur I'adaptation de sa structure de codts a la conjoncture afin de
préserver ses fondamentaux économiques.

En revanche, le groupe dispose d'un modéle économique robuste
grace a la récurrence de son chiffre d'affaires (carnet de commandes
a fin décembre 2008 valorisé a 105 M€), a son portefeuille diversifié
d’activités et a sa capacité a vendre des services complémentaires
aupres de sa base installée.

Linedata Services publiera son chiffre d’affaires du 1°' trimestre 2009
le 29 avril 2009 apres bourse.

EBITDA : c'est l'indicateur clé du Groupe. Il se définit comme le
résultat opérationnel hors dotations nettes aux amortissements et
aux provisions.

A propos de Linedata Services

Linedata Services est un acteur majeur international dans le domaine de l'informatique financiere. Ses domaines d’expertise sont I'’Asset Management, 'Epargne & Assurance et
les Crédits & Financements. Editeur de progiciels, intégrateur de solutions, prestataire de services d’exploitation, Linedata Services propose une offre globale a l'intention du monde
financier. Le groupe a réalisé un chiffre d'affaires de 160,7 M€ en 2008. Linedata Services est coté sur Euronext Paris Compartiment C.

Linedata Services - Thomas Hirsch : +33 (0)1 47 77 68 38, infofinances@linedata.com

Actus Finance - Guillaume Le Floch : +33 (0)1 72 74 82 25

*) Recevez gratuitement toute I'information financiere par e-mail
en vous inscrivant sur : www.actus-finance.com
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