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1. Lechiffresd affairesdu trimestre

Le chiffre d’affaires consolidé du 1° trimestre 2008 s’éléve a 5,723 millions d’euros en repli de 5,8 %
par rapport au 1 trimestre 2007.
A taux de change constant, le chiffre d’affaires affiche une baisse de 1,5 %.

Le chiffre d’affaires par zones géographiques se répartit ainsi :

2. Description générale del’ activité de |’ émetteur et de sesfiliales pendant letrimestre

Le chiffre d’affaire du 1* trimestre de I'exercice clos au 30 septembre 2009 (septembre a
décembre 2008) s’éléve a 5,7 M€ en baisse de 5,8% par rapport a la période comparable de
I'exercice précédent (6,1 M€).

Cette baisse s’explique par la conjonction de deux facteurs pénalisants : la dégradation de
'environnement général international et l'effet de change défavorable enregistré en
Amérique du nord et en Amérique du sud.

Ainsi, la France affiche un repli de 10,7% a 2,1M€. En Europe (hors France), le chiffre
d’affaires est en baisse de 26,3% a 0,8M€. Le marché européen de la sérigraphie est
aujourd’hui entré dans une phase mature qui rend la concurrence plus rude.



Dans ce contexte difficile, I’Amérique du sud ne subit pas encore les effets de cette crise et
ressort en hausse de 13,6% a 1,9M€ (a taux de change constant, I'activité progresse de
31%). Cependant, ENCRES DUBUIT observe qu’une tension dans cette zone commence a
se faire sentir sur les prix de ventes depuis le début de I'année.

En Asie, le chiffre d’affaires reste stable sur la période a 0,5M€ pénalisé par un repli de
l'activité enregistré en Inde (-40,25%). A taux de change constant, I'activité sur la zone est
en baisse de 8,41 %.

L’activitt en Amérique du nord, via sa filiale au Canada, affiche un Iéger repli de 4% a
0,2M€ pénalisé par I'évolution défavorable du Dollar Canadien par rapport a I'Euro. A taux de
change constant, I'activité sur la zone progresse de 6,32 %.

3. Explication des opérations et événements importants du trimestre et de leur incidence
sur la situation de I’ émetteur et de sesfiliales

Aucun élément pouvant avoir une influence sensible sur le cours n’a donné lieu, pendant le trimestre
écoulé, & un communiqué.



