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A - ATTESTATION DE LA PERSONNE ASSUMANT LA RESPONSABILITE DU
RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL

J'atteste, a ma connaissance, que les comptesrg@rlpour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicablesretaht une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de laé&técet de 'ensemble des entreprises comprises
dans la consolidation, et que le rapport semestiaetivité ci-joint présente un tableau fidele
des événements importants survenus pendant lepramiers mois de I'exercice, de leur
incidence sur les comptes, des principales traiosectentre parties liées ainsi qu'une

description des principaux risques et des prinegpaicertitudes pour les six mois restants de
I'exercice.

Guerric BALLU
Directeur Général



B — COMPTES CONSOLIDES CONDENSES DU PREMIER SEMESTHE 2013/2014

| - Bilan consolidé au 28 février 2014

Actif Consolidé Notes|| 28/02/2014 31/08/2013 28/02/201B
(en milliers d' Euros )
ACTIFS NON COURANTS
Ecarts d'acquisition 3 60 292 59 633 60 817
Immobilisations incorporelles 4 2007 1754 932
Immobilisations corporelles 5 83 061 84 183 84 244
Participations dans entreprises associées| 6 3008 2758 2959
Actifs financiers 7 421 420 444
Actifs d'impot différé 22 15529 14 807 14 947
Total actifs non courants 164 317 163 555 1844
ACTIFS COURANTS
Stocks 8 215 257 176 744 174 864
Créances clients 9 137 281 136 239 135 953
Créances d'imp6t courantes 4703 254 5186
Autres créances 10 20958 19 553 16 622
Trésorerie & équivalents de trésorerie 11 67 708 105 165 59 096
Total actifs courants 445 906 440 285 391721
TOTAL DEL'ACTIF 610 223 603 840 556 0646
Passif Consolidé Notes|| 28/02/2014 31/08/2013 28/02/201B
(en milliers d' Euros )
CAPITAUX PROPRES
Capital 12 16 970 16 970 16 97(¢
Autres réserves 203 795 184 240 188 192
Actions propres (106) -194 (126)
Résultat de l'exercice (988) 28 259 (4 595
Capitaux propres (part du groupe) 219671 229 275 200 440
Intéréts minoritaires dans les capitaux propfres 108 102 103
Intéréts minoritaires dans le résultat 7 12 2)
Total intéréts minoritaires 116 113 101
Total capitaux propres 219 787 229 388 200 541
PASSIFS NON COURANTS
Provisions a long terme 13 50 626 51 120 42 534
Dettes financiéres a long terme 14&15 73 286 96 959 80 174
Impots différés passifs 10711 10 390 1 207
Total passifs non courants 134 624 158 4649 1284
PASSIF COURANTS
Provisions a court terme 13 2938 4634 2 658
Part a moins d'un an des emprunts 14&15 22 490 40 011 26 629
Concours bancaires courants 14&15 58571 27 815 45 044
Dettes Fournisseurs 90 069 65 438 83 065
Dettes d'imp&t courantes 4114 1839 383
Autres dettes courantes 16 77 630 76 247 70 399
Total passifs courants 255813 215 984 231 610
TOTAL DU PASSIF 610 223 603 840 556 066




Il - Compte de résultat consolidé au 28 février 204

Compte de résultat consolidé Noteg| 28/02/2014 31/08/2013 28/02/2013
(‘en milliers d' Euros ) semestre exercice semestre
Chiffre d’affaires 17 333133 740 158 301 19p
Autres produits opérationnels 1 3301 2 259‘ 64;
Total produits opérationnels 334 463 742 417 3@B9
Variation des stocks de produits finis et travanixeurs 11199 (11 458 4741
Achats consommés (168 671) (355 489) (147 094)
Autres achats et charges externes (61 827) (113 498) (52 608
Impots et taxes (4 976) (9 028) (4 692
Charges de personnel 18 (98 791)‘ (187 421; (89 86;
Dotations aux amortissements (6 420) (12 014) (5780
Dotations nettes auxprovisions & dépréciationstd&a | 19 1751 (4 009) (450)
Autres charges opérationnelles (476) (1022) (620)
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 6 252 48 480 5471
Produits non récurrents 3889 4377 3782
Charges non récurrentes (2 832) (4 037) (6 514)
Total des charges & produits non récurrents 20 1057 340 (2732)
RESULTAT OPERATIONNEL 7 310 48 820 2739
Produits financiers 3044 2564 592
Charges financiers (4711) (12 705) (7 101
Total des charges & produits financiers 21 (1667) (10 140) (6 509
RESULTAT AVANT IMPOTS 5643 38679 (3770
Impots 22 (6 874) (11 035) (1127
Part dans le résultat des sociétés mises en éqnaeal 6 250 626 300
RESULTAT NET DE LA PERIODE (981) 28 270 (4 597
Résultat net part du groupe (988) 28 259 (4 595
Résultat net part des minoritaires 7 11 )
Résultat par action (en Euros) -0.1 4.2 -0.7
Résultat dilué par action (en Euros) -0.1 4.2 -0.7




lIl — Tableau de variation des capitaux propres cosolidés

Etat des produits et charges comptabilisés sur lagpiode

(en milliers d'euros) 28/02/2014| 31/08/2013 28/02/2013

Résultat net (981) 28 279 (4 597

Gains (pertes) actuariels nets des régimes a picstadéfinies D (1 131) 0

Imp6ts différés sur gains (pertes) actuariels 0 (49 0

Variation des écarts de conversion (1946 (3514) (782

Plus ou moins-value sur cession d'actions proprete d'impot) 26 (4] 32

Total des produits et charges comptabilisés au biha (2 900 23568 (5 347

Part revenant aux actionnaires (2 906) 23559 (5 344)
Part revenant aux intéréts minoritaires 6 8 (4)
Capitaux propres - part groupe Total
- , Intéréts
(en milliers d’euros ) : minoritaires ensemble
Capital Primes Rese.rV('es Ecarts Qe Actions | Total Part dy consolidé
consolidées| conversion| propres Groupe

Solde au 31/08/2012 16 970 2928 189142 7883 (223) 212 2Q0 105 212 306
Total des produits et des 27 072 3513) 23559 8 23568
charges comptabilisés au bilan
Dividendes distribués (6513 (6 513) ® (6 515
Variation de périmetre 0 0 0
Autres variations (13) 17 2D 28 1 29
Solde au 31/08/2013 16 970 2928 209 688 3(28 (194 229 275 113 229 388§
Total des produits et des L
charges comptabilisés au bilan (962) (1945 (2.90p) 6 (2900
Dividendes distribués (6 786 (6 786) (€)] (6 789
Variation de périmeétre 0 0
Autres variations 6) q 8 83 88
Solde au 28/02/2014 16 970 2 5p8 201 934 -1655 106 71K 116 219 78)




IV - Tableau de flux de trésorerie consolidé

Consolidé
En milliers d' euros Noteq 28/02/2014] 31/08/2018 28/02/2013
A. OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat net part du Groupe (988) 28 259 (4 595
Part des minoritaires dans le résultat 7 11 2
- Quote part dans le résultat des mises en équivale (250) (626) (300
+ Dotations auxamortissements des immobilisations 4206 12014 5774
+ Dotations nettes auxprovisions & dépréciaticas|( (3012 (569) (2287
- Plus-values nettes sur cessions d’immobilisationp (103) (191) (103)
Capacité dautofinancement 2073 38 899 (1 509
Variation du Besoin en Fonds de Roulement 23 16 332 36 299 42 297
Flux de trésorerie provenant de |'exploitation () (14 258) 2 600 (43 806
B. OPERATIONS D’INVESTISSEMENTS
Acquisitions d’'immobilisations (b) (6 151 (9 203) (3 468)
Cessions d'immobilisations 164 697 222
Incidence des variations de périmetre 0 27 400 1323
Trésorerie affectée aux investissements (5989 18 895 (1922)
C. OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation du capital et des primes 0 0
Dividendes nets de l'exercice (6 789) (5989) (6 515
Emissions de dettes financiéres 2691 120 139 87 011
Remboursements de dettes financiéres (43 §84) 7085 (46 061)
Variation actions autodétenues 129 18 147
Trésorerie résultant du financement (47 852) 2866 34 581
D. INCIDENCE DES VARIATIONS DE CHANGE (115) 3185 1000
VARIATIONS DE TRESORERIE (A+B+C+D) (68 213) 53 146 (10 147)
Trésorerie nette au début d’exercice 77 350 24p03 24203
Variation de l'exercice (68 213) 53 146 (10 147,
TRESORERIE NETTE FIN D’EXERCICE 9137 77 349 14056
Valeurs mobilieres de placement 8491 32940 1786
Disponibilités 59 217 72225 32 92
- Concours bancaires courants (58 571) (27 §15) (45 040)
TRESORERIE NETTE FIN D’EXERCICE 9137 77 350 14056
() A l'exclusion des dépréciations d’'actifs circulants
(b) Les acquisitions sont nettes de variation des sistieimmobilisations
(c) Dont Intéréts financiers versés 686 2183 1368
et dont Impot sur les bénéfices versé (awbaursé) 7 008 880 10 595



V - Annexe aux comptes consolidés
1. Regles et méthodes comptables et de consolidatio

1.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés semestriels du Groupe EXiduskries sont préparés en conformité avec les emrm
comptables internationales IFRS (International k@i Reporting Standards) telles qu’adoptées tamidn
Européenne au 28 février 2014, et disponiblesesaité internet de la Commission Européenne :
http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/fashtm

> Normes, amendements de normes et interprétations plicables a partir de I'exercice ouvert au
ler septembre 2013

- IFRS 13 — Evaluation de la juste valeur

- Amendement IAS 1 — Présentation des états finaic@et amendement prévoit la distinction au sein du
résultat global des éléments qui seront ultérieergmecyclés dans le résultat, des éléments i@ seront
pas.

- Amendement IAS 19 — Avantages du personnel : cdmifgation des régimes a prestations définies. Cet
amendement modifie les modalités d'évaluation aeifsade régime, supprime I'option de I'étalemepsd
écarts actuariels et élimine I'étalement du co@tslvices passés non acquis;

- Amendement IFRS 7 — Présentation — Compensationdis et passifs financiers;

La premiére application de ces amendements n'aepad’incidence significative sur les états finansidu
groupe.

> Normes et interprétations adoptées par I'Union Eurgéenne mais non encore entrées en vigueur

- Amendement IAS 32 — Compensation des actifs etifpd@sanciers (applicable aux périodes ouvertes a
compter du ler janvier 2014) ;

- IFRS 10 - Etats financiers consolidés (applicabbe @ériodes annuelles ouvertes a compter du lerejan
2014) ;

- IFRS 11 — Accords conjoints (applicable aux pérsdenuelles ouvertes a compter du ler janvier 2014)

- IFRS 12 — Information a fournir sur les participass dans les autres entités (applicable aux période
annuelles ouvertes a compter du ler janvier 2014) ;

- IAS 27 révisée — Etats financiers individuels (&mile aux périodes annuelles ouvertes a comptdredu
janvier 2014) ;

- |IAS 28 révisée — Participations dans les entreprasgsociées et coentreprises (applicable aux &riod
annuelles ouvertes a compter du ler janvier 2014).

Le Groupe n'a pas appliqué par anticipation cevelies normes ou interprétations ; il ne prévos gampact
significatif sur ses états financiers.

Les comptes semestriels consolidés sont présentépmication de la norme IAS 34 « Information fin&re
intermédiaire » en retenant une présentation cagdeme I'annexe. S'agissant de comptes conderisés, i
n’incluent pas toute linformation requise par léférentiel IFRS pour I'établissement des étatsnfifers
annuels. Seules les transactions significativesmelainlieu & des notes annexes. Ces comptes cosdadmisént
donc étre lus en relation avec les états finasnaensolidés du Groupe au titre de I'exercice 081 ao(t
2013, qui figurent dans le document de référenceGdaupe au titre de I'exercice 2013 déposé aupess d
I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) le 27 déteen2013 sous le numéro D.13-1162.

Les états financiers consolidés au 28 février 26ddt établis suivant les principes et méthodes talohgs
identiques a ceux appliqués au 31 ao(t 2013.

Les comptes consolidés d’EXEL Industries ont ététés par le Conseil d’Administration le 14/04/2014



1.2 Principes de consolidation & périmétre (cf note 2)

Les sociétés dans lesquelles Exel Industries exerantrole exclusif sont intégrées globalemestchntréle
exclusif est le pouvoir direct ou indirect de dinides politiques financiére et opérationnelle é'@mtreprise afin
de bénéficier des avantages de ses activitést diéegralement présumé lorsque le Groupe détiestde 50 %
des droits de vote de I'entreprise contrblée.

Les sociétés dans lesquelles Exel Industries ainfhence notable sont mises en équivalence. luatke
notable est le pouvoir de participer aux politiqfieanciére et opérationnelle d'une entreprise dansefois
exercer un contrdle sur ses politiques. Elle essymée lorsque le Groupe détient directement drectdment
entre 20 % et 50 % des droits de vote.

Les créances, dettes, produits et charges récipsosignificatifs sont éliminés en totalité pour &greprises
intégrées globalement, de méme que les résultatmas au Groupe (dividendes, plus-values, mamystoek).

1.3 Regroupements d’entreprises

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisden la méthode de Il'acquisition, conformément aux
principes énoncés par IFRS 3 — Regroupements dianges.

Les actifs, passifs et passifs éventuels identdmbe I'entreprise acquise sont comptabilisésigjieste valeur.

La différence existant entre le colt d’acquisiteiria quote-part acquise de la juste valeur defs attpassifs a
la date d’acquisition est comptabilisée a I'actiflllan au poste « Ecarts d’acquisition », qui hjggs amorti et
qui fait I'objet de test de dépréciation dés louduq indice de perte de valeur est identifié ehains une fois
par an (voir ci-apres).

Lorsque le colt d’'acquisition est inférieur a Istgivaleur des actifs et passifs identifiés, I'Ecagatif est
immédiatement reconnu en résultat dans les « Aatr@gyes et produits non récurrents ».

1.4 Ecarts d’acquisition (cf note 3)

Pour les sociétés intégrées globalement, I'écastadleur constaté entre le prix de revient desstirequis et la
quote-part de capitaux propres existant a cette, dainstitue une survaleur immobilisée a I'actif kilan
consolidé en compte “Ecart d’acquisition”.

L'ensemble des écarts d'acquisition résiduels régau bilan pour une valeur nette de 60 292 K€&tégrier
2014.

La valeur des écarts d’acquisition, ainsi que idamobilisations corporelles et incorporelles, esttée des
I'apparition d’'indices de pertes de valeur, passésevue a chaque cléture. Ce test est effectmdimmum une
fois par an pour les actifs & durée d'utilité ireétinée, catégorie limitée pour le Groupe aux &cart
d’acquisition.

Pour ce test, les immobilisations sont regroupéet/gités Génératrices de Trésorerie ou unités dertiag
(UGT). Les UGT sont des ensembles homogéenes dadtint I'utilisation continue génere des entrées de
trésorerie qui sont largement indépendantes dagemntle trésorerie générées par d'autres groupesfsl’
L'UGT correspond aux entités juridiques ou filiglesseau auquel le Groupe organise ses activitéaat/se ses
résultats dans son reporting interne.

Lorsque la valeur recouvrable d’'UGT est infériedresa valeur nette comptable, une perte de valdur es
comptabilisée en compte de résultat entre I'agrégedultat opérationnel courant" et l'agrégat "lésu
opérationnel". La valeur recouvrable de I'UGT estéleur la plus élevée entre la valeur de marghéndée des
colts de vente et la valeur d'utilité. La valeuntdité est déterminée a partir de projections alisées de flux de
trésorerie futurs d'exploitation sur une durée dars et d'une valeur terminale évaluée sur la ltsee
capitalisation a l'infini des flux de trésorerie.

Au 28 février 2014, le groupe a procédé a la ralerindicateurs de perte de valeur susceptibledrdiaer une
réduction de la valeur nette comptable des actim@ terme. A la suite a cette analyse, aucuneédégiion n'a
été identifiée.



1.5 Immobilisations incorporelles (cf note 4)

Les autres immobilisations incorporelles figureatkdlan a leur colt d’acquisition. Elles sont arestselon la
méthode linéaire sur leur durée d'utilisation eégém

» Frais de développement

Conformément a la norme IAS 38, les dépenses delaf@ement ne sont pas activées dans le Groupe, pou
plusieurs raisons :

- lors de la réalisation de ces dépenses, la féiigakiechnique nécessaire a l'achéevement de
I'immobilisation incorporelle, en vue de sa misesenvice ou de sa vente, n’est pas certaine ;

- Le Groupe n’est pas en mesure de prouver la fagomh limmobilisation incorporelle générera des
avantages futurs probables. En particulier, ildiiicile de démontrer I'existence de marché (etrd’
évaluer la durée) pour la production issue des risgsede développement. En effet, le Groupe est
toujours a la pointe de l'innovation dans son méra le potentiel de ces développements restaenco
inconnu, voire inexistant & ce moment-la.

Ces frais sont constitués essentiellement parlitages de personnel.
1.6 Immobilisations corporelles (cf note 5)

Les immobilisations figurent au bilan a leur co@tcdjuisition ou a leur valeur d’apport.

L’amortissement est pratiqué essentiellement skelanéthode linéaire appliquée a la durée d'utilisaestimée
de chaque bien.

Les taux pratiqués sont comparables d’'une socibafithe et s'établissent ainsi :

- 20 a30 ans sur les batiments,

- 5a10 ans sur les aménagements de constructions,

- 5a10 ans sur les équipements industriels,

- De 3 a5 ans sur les autres immobilisations (€équgme de bureau, matériel de transport, ...).

1.7 Dépréciation des immobilisations

Le Groupe effectue annuellement une revue des ipales immobilisations incorporelles et corporelédm
d’identifier d’éventuelles dépréciations lorsque Evénements ou les circonstances laissent supposeeur
valeur comptable pourrait ne pas étre recouvréesdioll apparait que la valeur comptable des imiisgtions
pourrait ne pas étre recouvrée, le Groupe procédmeacomparaison entre la valeur recouvrable de ces
immobilisations et leur valeur comptable nette cés échéant, une dépréciation raméne le montanaatds
concernés a leur valeur recouvrable estimée. Leuvaecouvrable est déterminée comme la valedukaglevée
entre la valeur de marché et la valeur d'utiliette derniére est déterminée par référence duwedd trésorerie
futurs actualisés (discounted cash-flows : DCF)vemant de [utilisation de [Iimmobilisation. Aprées
comptabilisation de cette provision, I'immobiligaii figure au bilan pour sa valeur comptable netiggs
dépréciation. S'il s’agit d’'une immobilisation arntiesable, 'amortissement est calculé sur la bask adouvelle
valeur comptable nette et sur la durée de vie éstirastant a courir de I'immobilisation.

1.8 Actifs financiers non courants (cf note 7)

Les actifs financiers comprennent des titres detigipations minoritaires et d’autres immobilisets
financiéres.

Les titres de participation représentent les ittédé& Groupe dans le capital de sociétés non ddéssl lls sont
analysés comme des titres disponibles a la versenttcomptabilisés en juste valeur ou a leur didgquisition
gue le Groupe estime représenter a leur juste yadeul'absence d’'un marché actif. Les gains etegdatents
sont enregistrés dans une composante séparéepisixgropres.

En cas de perte de valeur définitive, le montariadgeerte est comptabilisé en résultat de la péribd caractére
définitif de la perte de valeur est analysé pagngfice a la valeur estimative, cette derniere élgterminée sur
la base de la quote-part de situation nette, dud&imarché ou des perspectives de rentabilitésgmndération
des effets de la détention de ces participations @ Groupe en termes de stratégie, ou de syreayiec les
activités existantes. Cette perte de valeur n'astrpversible en compte de résultat si la valesstuhation était
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amenée a évoluer favorablement dans le futur @étpatent est alors enregistré dans la composséparée des
capitaux propres mentionnée précédemment).

Les autres immobilisations financiéres sont comipisdies au colt amorti.

Une provision pour dépréciation est éventuellentamstatée s'il existe une indication objective @ete de
valeur.

Les titres détenus a des fins de transaction sealu€s en juste valeur et les pertes et profitsntat sont
comptabilisés au compte de résultat en "produitsédmrerie et équivalents de trésorerie".

L’ensemble des actifs financiers fait 'objet d'ureyue annuelle pour déterminer s'’il existe undedie perte de
valeur.

1.9 Stocks et encours (cf note 8)

Conformément a la norme IAS 2 « Stocks », les stadht évalués au plus faible de leur colt de méwdede
leur valeur nette de réalisation. Les co(ts deergvsont calculés principalement selon la méthaderémier
entré, premier sorti. La valeur nette de réalisatieprésente le prix de vente estimé dans le coomsal de
I'activité, diminué des colts attendus pour I'adh@ent ou la réalisation de la vente.

Les stocks de matiéres premiéres et de marchansi@esvalorisés principalement suivant la méthdde
premier entré, premier sorti.

Les stocks d’encours et de produits finis sont nsds au colt de production qui comprend les neiér
premieres, les colts de main-d’ceuvre directe atdéss directs et indirects de production.

1.10Clients et comptes rattachés (cf note 9)

Les clients et comptes rattachés ont été évaluésiravaleur nominale. lls sont dépréciés au cascparen
fonction de I'ancienneté de la créance et de l@sdn dans laquelle se trouve le client.

1.11 Trésorerie et équivalents de trésorerie (cf notel)

La trésorerie se décompose en soldes bancairesnpdats et équivalents de trésorerie offrant umedy
liquidité, dont la date d’échéance est généraleinéitieure a trois mois lors de leur acquisition.

Les découverts bancaires figurent au passif coahabilan, sur une ligne spécifique.
1.12Imp6ts sur les bénéfices (cf note 22)

» Imp6ts différés
Conformément aux dispositions de la norme IAS 12gdts différés », les provisions pour imp6ts di sont
constituées selon la méthode du report variabtieda conception étendue sur les différences temmasrentre
les valeurs comptables des actifs et des passisues valeurs fiscales (déficits fiscaux inclusgs impdts
différés sont calculés par application de la Ié&gish fiscale en vigueur.
Les actifs d'imp6ts différés ne font I'objet dedanstatation d’'un actif d'impét différé que si ledcupération
est probable. Notamment, il n'a pas été activé pidtndifféré au titre des pertes de certaines @fiationt
I'’échéance de récupération n'est pas aujourd’holb@ble, pour un montant total de I'ordre de 14 M£.
Les actifs et passifs d'imp06ts différés ne font palsiet d’'un calcul d’actualisation.
Au bilan, le Groupe compense les actifs et padifispot différé si I'entité posséde un droit égh compenser
les impéts courants actifs et passifs et si leifsaatt passifs d'imp6t différé relévent de natul@spdt levées par
la méme autorité de taxation.

> Intégration fiscale
Dans le cadre de la convention d’intégration fisaatistante, avec EXEL Industries comme téte deuf@ples
filiales du Groupe ont acquitté, sous forme d’actapentre les mains d’'EXEL Industries, 'impondelles
étaient redevables et EXEL Industries acquitterdire d’exercice I'impdt de Groupe aprés les raeaients
propres a ce systéme. L'intégration fiscale a ciridune économie d'impét de 728 K€ sur Jeskémestre 2014,
contre une économie d'impot de 2 007 K€ sufledmestre de I'exercice précédent.



» Crédits d'impbts
e Crédit Impdt Recherche (CIR)
S'agissant d'un dispositif a caractére purememafissusceptible de varier en fonction de la légish fiscale
principalement en France, les CIR sont comptasilen diminution de la charge d'impét sur les biénséf

e Crédit d'imp6t Compétitivité Emploi (CICE)

La Loi de Finances 2013 a instauré un nouveau tcdddip6t en France : le CICE, entré en vigueuoepter
du ler Janvier 2013. Le CICE porte sur les rémuinfimversées au titre de I'année civile inférisuva égales a
2,5 SMIC. Son taux est de 4% pour I'année civil@20t de 6% pour I'année civile 2014.

En raison de I'objectif poursuivi par le |égislatele permettre une diminution des charges de peetqrar le
CICE, le Groupe a décidé de comptabiliser le Cl@Eneins des charges de personnel, en résultattapéral.
Le CICE a été calculé sur I'exercice au méme rytlyue les rémunérations sur lesquelles il portesiAiau
28/02/2014, un produit a recevoir a été comptabiisur le CICE relatif aux salaires de la périoalevier 2013
a Février 2014. Le total des CICE comptabilisésétif du bilan consolidé du Groupe s’éléve a 1 &8 (dont
789 K€ au titre de I'exercice précédent 2012/201B E21 K€ pour le 4 semestre 2013/2014).

1.13 Conversion des éléments en devises

Les comptes des sociétés étrangéres sont conseltis la méthode dite du taux de cldture : conwarsies
éléments actifs et passifs du bilan au taux de giate fin d'exercice et des comptes de résultdtaxi de
change moyen. Les différences de conversion seatiias directement en situation nette, dans léepo&carts
de conversion ».

Les opérations réalisées par les entités du Groaps une devise autre que leur devise fonctionrselfe
converties au taux de change en vigueur a la degeopérations. Les éléments de I'actif et du pagsif sont
libellés dans une devise autre que la devise fomatlle de I'entité concernée sont convertis au thuchange
en vigueur a la date de cléture des comptes. Legget gains de change sont comptabilisés en ehay
produits financiers.

1.14 Contrats de location

> Contrats de location-financement
Les immobilisations financées au moyen de contlat$ocation-financement, telles que définies pandame
IAS 17 « Contrats de location », sont présentéBacéf pour la valeur actualisée des paiementsiriu la
valeur de marché si elle est inférieure. La detigespondante est inscrite en passifs financiegs. iens sont
amortis selon leur durée d'utilisation estimée.
Seules les opérations significatives font I'objeindretraitement (dont la valeur d’achat d’origihe bien financé
est supérieure a 150 K€).
Les principaux contrats de location-financemenhtétatraités dans les comptes consolidés, aucdioeriation
complémentaire n'a lieu d’'étre donnée sur les lyeturs au titre de ces contrats.

» Contrats de locations simples
Les contrats relatifs aux locations simples, prikviduellement, sont de faibles montants ; #éspnésentent pas
de caractéere significatif. Notamment, le Groupenfmopriétaire de ses sites de production prinoipd n'y a
pas de contrat de location immobiliere significatif

1.15Provisions — Actifs et passifs éventuels

Selon la norme IAS 37, les provisions comptabikiséent constituées en fonction d’évaluations aupeascas
des risques et charges correspondants. Une pnowasioconstituée chaque fois que les organes @etidin du
Groupe ont la connaissance d'une obligation jutdigu implicite résultant d’'un événement passé pquirait
engendrer une sortie probable de ressources satregartie au moins équivalente attendue. Les pians sont
ventilées entre passif courant et passif non cawarfonction de I'échéance attendue du terme shue. Les
provisions dont I'échéance est a plus d’un an aoftalisées, si I'impact est significatif.

Dans le cas ou un passif n'est ni probable, niemg ptre évalué mais demeure possible, le Groafiestat de ce
passif éventuel dans ses engagements hors bilan.

Les passifs éventuels sont mentionnés en annexesisiauprobabilité d’'une sortie de ressource e faible.
Les actifs éventuels figurent en annexe lorsquerkalisation est probable.
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1.16 Engagements de retraite et charges assimilées (cite 13.3)

Les engagements résultant de régimes de retraifgesdations définies sont provisionnés au bilé.sont

déterminés selon la méthode des unités de crégatpes sur la base d'évaluations actuariellese#ées lors de
chaque clbture. Les hypothéses actuarielles w@sigbur déterminer les engagements varient sedaroladitions
économiques du pays dans lequel le régime estgerewmi. La comptabilisation de chaque régime escefée

séparément.

Le groupe fait appel a un organisme extérieur powuvrir partiellement son passif social. La pramisinscrite
dans les comptes consolidés correspond uniquernerisgue non couvert ainsi qu’aux charges socisleda
totalité de I'engagement social.

Pour les régimes a prestations définies financés acadre d’'une gestion externe (fonds de permiarontrats
d'assurance), I'excédent ou l'insuffisance de lstguvaleur des actifs par rapport & la valeur #iste des
obligations est comptabilisé(e) comme actif ou pass bilan. Toutefois les excédents d'actifs nentso
comptabilisés au bilan que dans la mesure oupl®sentent un avantage économique futur pour leggro

Le colt des services passés correspond aux avantag@yes, soit lorsque I'entreprise adopte unveau
régime a prestations définies, soit lorsqu’elle ifiede niveau des prestations d’un régime existhotsque les
nouveaux droits a prestation sont acquis des l'soiopdu nouveau régime ou le changement d'un régime
existant, le colt des services passés est immétiatecomptabilisé en résultat. A l'inverse, lorsdiadoption
d’'un nouveau régime ou le changement d’un réginitat donne lieu a I'acquisition de droits pogtérement
a sa date de mise en place, les colts des sepass8§s sont comptabilisés en charge, selon un inédée, sur
la durée moyenne restant & courir jusqu’a ce cudrigits correspondants soient entierement acquis.

Les écarts actuariels résultent des effets desgehaents d’hypothéses actuarielles et des ajustentiésta
I'expérience (différences entre les hypothésesaaielles retenues et la réalité constatée). Lessgei pertes
actuariels sont comptabilisés directement pardggaux propres, donc sans incidence sur le résulta

Pour les régimes a prestations définies, la cheogeptabilisée en résultat opérationnel comprencolig des
services rendus au cours de I'exercice, 'amonties# du colt des services passés, le colt de dlaztion
ainsi que les effets de toute réduction ou liquaatle régime.

1.17 Utilisation d’estimations

L’établissement des comptes consolidés en conféreniec les regles édictées par les IFRS, implaues la

Direction du Groupe procéde a un certain nombesstithations et retienne certaines hypothéses quumma

incidence sur les montants portés a l'actif et assp, tels que les amortissements et les prowdsisor

I'information relative aux actifs et aux passifseatuels a la date d'arrété des comptes consolidésrees

montants portés aux comptes de produits et chargesurs de I'exercice. Ces estimations font I'igpee de la
continuité d’exploitation et sont celles que lad2tion considére comme les plus pertinentes esabdés dans
I'environnement du Groupe et en fonction des retalexpérience disponibles.

Les estimations et hypotheses font I'objet de rénis régulieres et au minimum & chaque cl6ture eft@ge.

Elles peuvent varier si les circonstances sur lgiggielles étaient fondées évoluent ou par s@tealivelles
informations. Les résultats réels peuvent difféieices estimations et de ces hypothéses.

Les principales estimations faites par le groups dte I'établissement des états financiers portetgmment sur
les hypotheses retenues pour le calcul des impifésé&s, de la valorisation des actifs incorpoeigorporels, de
la valorisation des titres de participations, déprdciations de I'actif courant et des provisioograntes et non
courantes.

Dans le contexte économique actuel, I'exercice dwigion d'activité et de planification a moyenrter est
rendu plus difficile.

Les comptes consolidés semestriels ont été établienant compte du contexte actuel de crise édgnenet
financiere et sur la base de parametres finandersarché disponibles a la date de clbture.

Les effets immédiats de la crise ont été pris enpte, notamment dans la valorisation des actifs dek les
stocks et les créances clients et des passifs.
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En ce qui concerne les actifs a plus long ternis,dee les goodwills, il a été pris pour hypothgee la crise
serait limitée dans le temps. La valeur de cedsaetit appréciée a chaque cl6ture et lors de lifigation

d’indice de perte de valeur sur la base de penspscéconomiques a long terme et sur la base deideure
appréciation de la Direction du Groupe dans uneedatde visibilité réduite en ce qui concerne les futurs de
trésorerie.

Le Groupe EXEL Industries a conservé les mémessegiestimation que celles retenues au 31 ao(t, 2013
I'exception des estimations suivantes, spécifiquesclétures intermédiaires :

- la charge d'imp6t exigible du semestre est cékeudur la base d'un taux normatif, calculé sur base
annuelle. Cette estimation tient compte le casauhde |'utilisation de déficits reportables ;

- les charges d’intéressement et de participation Galculées sur la base du montant annuel estimé.

Il n'est effectué de test de dépréciation que ssiiaktifs ou groupe d'actifs pour lesquels deceslde pertes de
valeur ont pu étre mis en évidence au cours dusteme

1.18 Information sectorielle

Bien que fabriquant ses produits pour trois marghégipaux que sont I'agriculture, le jardinagd’ieidustrie,
le Groupe EXEL Industries n’évolue que sur un segteur d’activité : la pulvérisation.

1.19Instruments financiers

> Actions propres
Conformément a la norme IAS 32, les actions propégsnues par le groupe, dans le cadre du progradteme
rachat d’actions lié au contrat de liquidité, sentegistrées a leur codt d’acquisition en diminuties capitaux
propres. Le résultat de cession des actions pr@stasnputé sur les capitaux propres, net d'impot&té, et ne
contribue pas au résultat de I'exercice.

> Instruments financiers dérivés
Sur le semestre, le groupe a été amené a utjtisactuellement, des instruments financiers de atureedes
risques sur taux d'intérét ou sur change afin méer son exposition a ceux-ci.

A la cléture du semestre, seuls les 2 instrumémafiers suivants sont en cours :

- Contrat Swap de couverture de taux d'intérét suemprunt bancaire de nominal de 2,65 M€ : tauwxatdei
échangé contre taux fixe. La position de cet imsént financier au 28/02/2104 est valorisée a -44 K€

- Contrat d’achat de devises USD a terme en coueedgdettes fournisseurs libellées en devisesokign
de cet instrument financier au 28/02/2104 est isfera -9 K€.

» Passifs financiers
Les emprunts et passifs financiers non courantsé&aiués a leur valeur nominale historique quicesisidérée
comme proche de leur cot amorti.

1.20Produits des activités ordinaires

Les produits des activités ordinaires sont corésitpar les ventes de marchandises et les ventesrdees
produits dans le cadre des activités principaleSrxhupe.

Les produits de l'activité sont enregistrés, comf@ément & la norme |IAS 18, en se basant sur la métte la
comptabilité d’engagement et sur le principe deacaement des charges et produits.

Les produits liés a la vente de marchandises smmdtatés dés lors que le transfert a I'acheteuridgaes et
avantages importants inhérents a la propriété s la eu lieu et que les codts supportés ou & redatifs a la
transaction peuvent étre mesurés de fagon fiable.

Les remises ou rabais accordés aux clients sonptediisés en déduction du revenu.

Les produits liés a la vente de services sont égadula juste valeur de la contrepartie recue @mcévoir. Les
revenus relatifs a la vente de produits sont cobilgés lorsque la livraison est intervenue, quentantant du
revenu peut étre mesuré de facon fiable et quaviastages économiques associés a cette transemtiendront
au groupe.
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2.- Périméetre de consolidation

Dénomination

% de controle

% d'intéréts

Méthode de
consolidation

02-2014 08-2013 02-2014 08-2013
EXEL Industries SA 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% | Société mére
TECNOMA Technologies SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
PRECICULTURE SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
CMC SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
CARUELLE NICOLAS SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
RAM Environnement SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
BERTHOUD Agricole SAS : 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
FISCHER Nouwelle sarl (Suisse) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
BERTHOUD Sprayers Ltd (UK) 99.00% 99.00% [ 99.00% [ 99.00% IG
MATROT Equipements SAS : 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
MATROT UK Ltd (UK) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HERRIAU SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HOLMER EXXACT (ex. MOREAU) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
SCI CATHAN 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
CAPAGRI 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
SCI MAIzY 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
VERMOREL ( Roumanie) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
INGELIA ( Roumanie ) 90.00% 90.00% 90.00% 90.00% IG
EXEL gsa SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
EXEL Real Estate (USA) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
EXEL Real Estate Australia (Australie) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
EMC LLC (Russie) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
KREMLIN REXSON SA : 99.48% 99.48% 99.48% 99.48% IG
Filiales francaises :
SCM SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
API| Technologies SAS 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Filiales étrangéres :
Allemagne 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Espagne 99.90% 99.90% 99.90% 99.90% IG
Kremlin Rexson ltalie 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Exel North America (USA) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Portugal 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Argentine 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Pologne 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Brésil 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Afrique du Sud 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Mexique 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Inde 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Singapour 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
SAMES Technologies SAS : 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Filiales étrangéres :
UK 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Chine 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Russie 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HARDI INTERNATIONAL AS (Danemark) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Filiales étrangéres :
HARDI North America Inc. (USA) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HARDI Australia PTY (Australie) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
ILEMO-HARDI S.A. (Espagne) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HARDI Gmbh (Allemagne) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Svenska HARDI AB (Suéde) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HARDI Norge A/S (Nongge) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HARDI Ltd (UK) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Filiales frangaises :
HARDI EVRARD SA 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HARDI Senice 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
POMMIER S.C.E.P. 47.32% 47.32% 47.32% 47.32% ME
AGRIFAC MACHINERY BV (Hollande) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Filiales étrangéres :
Agrifac UK Ltd (UK) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Agrifac Russia LLC (Russie) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
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Dénomination % de contrdle % d'intéréts Methqde _de
consolidation
02-2014 08-2013 02-2014 08-2013
RASINDECK Ltd (UK) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Ashspring Ltd (UK 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Thistlehaven Ltd (UK) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Hozelock Group Ltd (UK) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Ever 1241 Ltd (UK) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Hozelock Ltd (UK) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Hozelock Holland BV (Hollande) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Hozelock Sweden AB (Suéde) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Hozelock Australia Pty (Australie) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
TRICOFLEX 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Hozelock Tricoflex Gmbh (Allemagne) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Tricoflex Benelux (Belgique) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Hozelock Tricoflex Iberica (Espagne) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Tricoflex Scandinavia AB (Suéde) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
HOLMER Agrar Gmbh (Allemagne) 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Holmer Maschinenbau Gmbh 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
GEBO - Bottmersdorfer Geratebau GmbH 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Holmer Poland 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Holmer Ukraine 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Holmer Czech Republic 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Holmer France 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG
Holmer USA 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% IG

IG: Intégration globale - ME: Mise en équivalend¢G: Non consolidé, sortie du périmétre - NA: Noplagable

» Changements de périmétre

Au cours du $'semestre de I'exercice 2013/2014, il n’y a padeswvariation du périmétre de consolidation du
groupe.
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3.- Ecarts d’acquisition

3.1 Mouvements de I'exercice

En milliers d'euros 28/02/14 31/08/13 28/02/13
Valeurs nettes a I'ouverture 59 633 25 256 256
Evolution du Périmétre :
Augmentations 34 435 35578
Diminutions 0
Dépréciation pour perte de valeur
Autres variations nettes (impact de change) 6pb9 57) ( a7
Valeurs nettes a la cléture 60 292 59 633 608
3.2 Détail des écarts d’acquisition par Unité Génétrice de Trésorerie (UGT)
(Valeur nette comptable)
En milliers d'euros 28/02/14 31/08/13 28/02/13
Kremlin Rexson 2228 2228 2228
Sames 2629 2629 2629
Matrot 5296 5296 5296
Hardi et ses filiales 14 223 14 234 14 274
Hozelock 20721 20052 35578
Tricoflex 14 383 14 383
Autres filiales 811 811 811
Total 60 292 59 633 60 817
4.- Immobilisations incorporelles
28/02/2014 31/08/2018 28/02/2013
En milliers d'euros Brut Amort  [Dépréciat. Net Net Net
Ergei\é?et; mmfzrr?r‘:a‘:; st?;)es e 14060 | (12383) 0 1681 137 847
Autres immo. incorporelles 1523 (1203 0 320 381 85
TOTAL 15592 (13 585) 0 2 007 1754 3D

(a) Les logiciels achetés représentent la quasi-tétdbtces immobilisations.
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5.- Immobilisations corporelles

En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/201B 28/02/201L3
Brut Amort Dépréciat. Net Net Net
Terrains 17 954 (1294) q 16 661 16 560 17 730
Constructions 75871 (48 741 D 27180 81m 28 765
Installations techniques 168 944 (141 95f) 0 26989 26 675 28 271
Autres immobilisations corporelles (@) 33811L 5%23) 0 8234 5 551 4878
Immobilisations corporelles en courg 3164 0 0 3164 6 626 4 353
Avances et acomptes 88 D 0 882 H98 53 2
TOTAL 300 629 (217 569) 0 83 061 84 188 84 246

(@) Les autres immobilisations corporelles comprenpeinicipalement du matériel de transport, du mob#ie

du matériel informatique.

Parmi les immobilisations corporelles brutes fignirdes éléments acquis en location-financement pai7 K€

(cf. note sur les dettes financiéres).

5.1 - Mouvements de la période concernant les valsubrutes

En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/2013] 28/02/2013
Immobilisations corporelles brutes au début deoukeri 288 812 203 035 203 03b
Acquisitions (nettes de transfert) 5531L 8 650 3082
Variation de périmétre 101 84 877 72 098
Cessions ou mise au rebut (908) (3235) 4) 44
Impact de change & divers 7 093 (4514 1
Immobilisations corporelles brutes en fin de périod 300 629 288 812 276772
5.2 - Mouvements de la période concernant les am@$ements cumulés
En milliers d'euros 28/02/2014| 31/08/2018 28/02/2013
Amortissements cumulés en début de période 204 28 131 783 131783
Dotations de l'exercice 5934 11 415 5579
Variation de périmetre 66 65 793 56 121
Reprises sur cessions ou mise au rebut (8yY8) 253 ( (1347)
Impact de change & divers 7819 (1337) 356
Amortissements cumulés en fin de période 217569 204628 192 491
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6.- Participations dans des entreprises associées

En milliers d'euros 28/02/14 31/08/13 28/02/13
Valeurs nettes a I'ouverture 2758 2 659 2 659
Acquisition
Variation de Périmetre
Part dans le résultat net des sociétés mises aviadence 250 626 300
Distribution de dividendes (526)
Cession / sortie
Autres variations nettes (dont change) 0 1)
Valeurs nettes a la cléture 3008 2758 2959
Cela concerne la société POMMIER, détenue a 47%ip&DI EVRARD, filiale directe de HARDI :
7.- Actifs financiers non courants
Consolidé 28/02/2014 31/08/2018 28/02/2013
En milliers d'euros Brut Dépréciation Net Net Net
Titres de participations 102 104 10p 102
Créances sur participations © @ (®) 0
Autres titres immobilisés 9 3) q L3 b
Préts 48 48 48 48
Autres immobilisations financiéere 45] asy 642 264 287
TOTAL 610.5 (190) 421 420 444

Les titres de participations correspondent a deicymations minoritaires dans des sociétés de cerialisation
de matériels agricoles en Europe, détenues a 10%.

8.- Stocks et en-cours

En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/2018 28/02/2013
Brut Dépréciation Net Net Net
Matieres premiéres 139 949 (31134) 108 825 83(86 81670
En-cours de biens et servicgs 24 398 (1 168) @323 18845 22 332
Produits intermédiaires et finls 63 883 (2 808) (0] 52 689 62 713
Marchandises 25718 (3599) 22 126 21 849 8(150
TOTAL 253949 (38 692) 215 257 176 744 174 865
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9.- Créances clients

En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/2018 28/02/2013
Brut Dépréciation Net Net Net

Créances clients 146 414 (9 133) 137 281 136|239 135 953

TOTAL 146 414 (9 133) 137 281 136 239 135953

Les dépréciations sont estimées sur une base diéile, a la suite de la constatation d’un risquéeré@de défaut
du client en question, et sur la base des reta¢mment.

L’évolution des dépréciations des créances clismfsrésente ainsi :

En milliers d'euros 28/02/2014 | 31/08/2013 28/02/2013
Dépréciations des créances clients a louverture 384p i (6 398) (6 398
Dépréciation (ou reprise) nette enregistrée enltigsu 253 (953) (118
Variation de périmétre (2 036) (524)
Autres variations
Dépréciations des créances clients ala cléture (83) (9 386) (7 040

10.- Autres créances

Les autres créances comprennent principalemerdrdanaces sur I'état au titre de la TVA récupérable.

En milliers d'euros 28/02/2014 | 31/08/2013  28/02/2013
valeurs netteg valeurs nettes valeurs neftes
Créances fiscales hors IS (principalement TVA) 12 66 11 288 8634
Créances sociales 375 475 230
Avances et acomptes versés 1874 10979 1273
Débiteurs divers 1 606 929 2933
Charges constatées d'avance 4438 4(883 3553
TOTAL 20 958 19 553 16 622
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11.- Trésorerie et équivalents de trésorerie

En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/2013 28/02/20
Valeurs mobilieres de placement 8491 32910 6178
Disponibilités 59 217 72 225 3292
TOTAL 67 708 105 165 59 096

La valeur de marché des valeurs mobilieres de plane composées principalement de Sicav de Tréspest

proche des valeurs inscrites au bilan.

La trésorerie disponible est généralement investies des placements sans risque (Sicav monétdieesyciété

ne détient aucun portefeuille d’actions sur le arc

12.- Capital social

Le capital de la société mere est composé de 69087 actions ordinaires de 2,5 euros de nominal, au
28/02/2014. Par ailleurs, la société ne disposaimastruments dilutifs.

Aucune opération sur le capital n’a été effectudruat la période.

Le nombre d’actions propres auto-détenues au 28J04/est de 1.639.

» Politique de gestion des fonds propres

La gestion des capitaux propres consiste essemtiefit a décider du niveau de capital actuel et finsi que

de la politique de distribution du dividende.

La politique de gestion du groupe repose sur ueanivde fonds propres suffisant pour sécuriserriectsre
financiére du groupe. Ce niveau est suivi a pddiratio de Dettes Financiéres Nettes rapportéGapitaux

Propres.

Le groupe a par ailleurs mis en place depuis plusi@nnées un contrat de liquidité afin de facilits
transactions quotidiennes. Ce contrat ne permetdasgager des capitaux élevés et intervient derfac

marginale dans les transactions boursiéres.

13.- Provisions pour risques et charges

13.1 Ventilation par nature de provisions & mouvenents de I'exercice

Consolidé

Reprise Reprise IfcarFsI Variation
En milliers d'euros 31/08/2013 Dotation (prowv. (prov. non ac uar,le S périmetre | 28/02/2014

utilisées) | utilisées) (pa}sses N change

réserve)

Provisions pour risques 26 654 4161 (4 648) (2538 (63) 23 56
Provisions pour charges 29 100 1p37 (940) 602 993
TOTAL 55 754 5399 (5588) (2538 d 539 5341
Dont provisions non courantes 51120 50 626
Dont provisions courantes 4634 2 934
TOTAL 55754 53564
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13.2 Ventilation des provisions entre provisionsatrantes et provisions non courantes

Par principe, les provisions pour risques & chagg®s classées en passifs non courants, car leéagce n'est
pas connue précisément, sauf si, au moment détéades comptes, la société sait que certainessfoy seront
décaissées sur I'exercice suivant. Dans ce deraselies provisions concernées sont classées sifspamirants.

> Provisions pour risques et charges non courantes

Consolidé
En milliers d'euros 28/02/2014 | 31/08/2013 28/02/201B

Litiges commerciaux et charges sur chantiers emscol 3895 4152 1739
Garantie contractuelle envers les clients 12 208 11 532 7975
Risques fermeture d'établissement et filiales étams 30 30 30
Engagements de retraite charges sociales comprisgs 99402 29 043 29 507
Autres engagements sociauxdivers (hors plan s¥ciau 3477 2 659 2299
Risque fiscal et provisions pour imp6t 25b 2535 384
Divers 731 3449 601

TOTAL 50 626 51120 42 534

> Provisions pour risques et charges courantes

Consolidé
En milliers d'euros 28/02/2014 | 31/08/2013 28/02/201B

Litiges commerciaux et charges sur chantiers emscoy 0 0 0

Plans sociaux 1424 2221 490

Risques fermeture d'établissement et filiales étams 0

Risque fiscal et provisions pour imp6t 244 705

Autres engagements sociaux & divers 1514 2 169 1598
TOTAL 2938 4634 2 658

13.3Engagements de retraite

Les salariés du Groupe bénéficient, selon les pieységime de retraite a cotisations définies etégenes de
retraite a prestations définies.

» Rédimes & cotisations définies
Dans ce type de régime de retraite, I'entreprise pmiquement les cotisations a un organisme (puhli
privé) indépendant de I'entreprise, qui se chargeiiée de verser les indemnités aux retraitésesdréprise.

Le Groupe comptabilise en charges de personneblésations a payer lorsqu’elles sont encourues.

- Régimes a prestations définies

Cela concerne :

- Les salariés francais du Groupe, qui percoivert imdemnité de départ a la retraite (aussi appelée
indemnité de fin de carriére), versée en une deideau moment de leur départ en retraite ;

- Les salariés de I'entreprise anglaise HOZELOCK Iqui, a mis en place un plan de retraite (« Pension
Scheme »), dont les actifs sont administrés pawstee indépendant de I'entreprise. Le plan de
retraite d’HOZELOCK Ltd a été fermé a de nouveauembres le 6 avril 1997, et les droits des
membres existants ont été figés le 6 avril 2001.
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Pour les régimes a prestations définies, le Graugmptabilise une provision pour engagements de
retraite, qui correspond au montant de I'engagemealtulé annuellement par des actuaires
indépendants, sous déduction des actifs de cougedérés par les fonds externes (compagnie

d’assurance ou fonds de pension).

Au 28/02/2014, aucun calcul actuariel n'a été étabi complément de provisions pour engagementgitaite
a été comptabilisé en résultat, sur la base dedege estimée de I'exercice.

14.- Détail des dettes financieres par nature

Consolidé
En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/2013 28/02/20138

Crédit d exploitation ijurt terme et découvert 58571 27815 45 04
bancaire - France et étranger (b)
Location financement (a) 635 823 2113
Emprunts auprés des établissements de crédit

prunts aup 94 446 135589 104 194
France et étranger ( c)
Dettes sur participation des salariés 143 200 200
Dettes financiéres diverses 14p 7 111
Avances conditionnées (d) 413 28p 122
TOTAL DETTES FINANCIERES 154 347 164 785 15841
Selon échéancier ci-apres :

Part non courante (a plus d'1 an) 73 286 96 959 80174

Part courante (A moins d'1 an) 81061 67 826 1568
TOTAL DETTES FINANCIERES 154 347 164 785 15841

Le taux d'intérét moyen dufisemestre de I'exercice est de 1 % contre 1,4 %ex@rcice précédent.

(a) Les opérations de location-financement suivaate été retraitées en immobilisations et en slette

financiéres :

En milliers d'euros Valeur Amortissement Valeur Emprunts
brute nette restant
Terrains & constructions 2192 (1 442 740
Installations, matériels & outillages 2173 (B89 277
Autres immobilisations 1342 (992 350 (635
Logiciels informatiques 1074 (766 308
TOTAL 6 782 (5097) 1685 (635
dont immobilisations incorporelles 1074 (766) 308
dont immobilisations corporelles 5707 (4 331 1377
TOTAL 6 782 (5097) 1685 (635
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Les opérations non significatives individuellement ne débouchant pas sur I'acquisition de biensc¢pde
véhicules) n'ont pas fait I'objet de retraitement.

(b) Les dettes bancaires a court terme a I'étrang@n&st a 5,3 M€. Elles concernent principalemeriiliale
étrangere au Danemark.

(c) Les emprunts aupres des établissements de ciathtysent ainsi :
Consolidé

En millliers d'euros 28/02/2014 31/08/2013 28/02/2018
France 88 577 121 597 86 708
Etranger 5869 13 991 17 48p
TOTAL 94 446 135589 104 194
Dont dettes a tauxfixe 2472 2 858 1714
Dont dettes a tauxvariable 91974 132 780 4802

(d) Il s’agit d’avances octroyées par des organsspubliques de financement pour des projets de misd¢ion
et d'innovation, ou d’avances regues de la COFAGH ples prospections a I'export.

> Dettes financiéres en devises
Au 28/02/2014, les dettes financiéres en devisegsemposent ainsi :
- Dettes financiéres libellées en DKK
- Dettes financiéres libellées en NOK

10.778 KE(861.431 K DKK)
178(Edit 1.469 K NOK)

15.- Echéancier des dettes financieres au 28 fé&ni2014

Consolidé
En milliers d'euros Moins De 1 an Plus de Total
dun an ab ans de 5 ans
Cted|t d epr0|tat|or_1 court terme et ] 58571 58571
découverts bancaires - France et étranger
Location financement 379 254 63b
Dettes aupires des établissements de ¢ 21 845 71792 809 94 446
France et étranger
Dettes financieres diverses 25 32 282
Dettes conditionnées 15 398 413
TOTAL 81061 72 477 809 154 347
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16.- Détail des autres dettes courantes

Consolidé
En milliers d'euros 28/02/2014| 31/08/2018 28/02/2013
Avances et acomptes recus 16 792 7 139 7 808
Dettes fiscales (hors IS) et dettes socialkes 42 (081 43370 35225
Autres dettes 8515 11 081 7 446
Produits constatés d'avance 10 242 14 656 18919
TOTAL 77 630 76 247 70398
17.- Chiffre d'affaires net
Le chiffre d’affaires par marché et zone géographige ventile comme suit :
Consolidé
En Milions d'Euros 28/02/2014 % 31/08/2013 % 28/02/2013 %
Semestre Exercice Semestre
MARCHE
Protection des végétaux 249. 75.0% 551.7 4.5% 2125 70.5%
Protection des matériaux 83. 25.0% 188.5 5.592 88.7 29.5%
3331 740.2 301.2
ZONE GEOGRAPHIQUE
France 117.6 35.3% 255.8 34.8% 121.3 %03
BExport 2155 64.79 484.9 65.5p6 17919 %97
333.1 740.2 301.2

18.- Charges de personnel et effectifs employés

La participation des salariés aux fruits de I'exgian et les accords d’intéressement, propres aioes sociétés
du groupe, se sont élevés a 1 366 K€ suf'lsemestre 2013/2014, contre 985 K€ pourlsdmestre de
I'exercice précédent. lls figurent parmi les charde personnel de la période.

L’effectif employé a la cl6éture de I'exercice estduivant :

Effectifs permanents 28/02/2014 31/08/201B 28/02/2013
Cadres 682 644 639
ETAM 1194 1115 1028
OQuvriers 1750 1911 1711

3626 3670 3371
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Effectifs permanents par branche | 28/02/2014 31/08/281| 28/02/2013
Protection des végétaux
Effectifs employés en France 116p 1179 1402
Effectifs employés a I'étranger 1569 1581 258
2731 2760 2 657
Protection des matériaux
Effectifs employés en France 559 573 398
Effectifs employés a l'étranger 336 337 316
895 910 714
ENSEMBLE
Effectifs employés en France 172 17%2 1800
Effectifs employés a l'étranger 1 90b 1918 571
3626 3670 3371
19.- Dotations nettes aux provisions et dépréeciats
Consolidé 28/02/2014| 31/08/2018 28/02/201
En milliers d'euros Semestre Exercice Semestre
Dotations auxprovisions & dépréciations d'exp kidta
Provisions pourrisques et charges (4 089) & 4 (2794)
Dépréciations sur actifs courants (3277) M791 (1 775)
Reprises de provisions & dépréciations d'explaitati
Provisions pourrisques et charges 36p7 62491 2443
Dépréciations sur actifs courants 5470 3848 1677
TOTAL 1751 (4 009) (450)

20.-Charges et produits non récurrents
Cette rubrique comprend des opérations non colgaqie correspondent a des événements inhabituels,

anormaux ou peu fréquents.

Le montant net des produits et charges non rédsrdengroupe est positif de 1,1 M€,

3

Il comprend principalement la reprise de provisipoar risques identifiés lors des acquisitions @h222013,
mais qui ne se sont pas aveérés sur I'exercice 2013/ nette de frais de restructuration engagele semestre.
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21.- Produits et (charges) financiers

Consolidé
En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/201B 28/02/2013
Semestre Exercice Semestrg
Produits de trésorerie et d'équivalents de trémofer 399 443 221
Co(t de I'endettement financier brut (686) (2183 (1 368)
(Colit) / Produit net de I'endettement financier (288) (2 740) (1147
(Perte;) /'Proflt.s de changes & autres (charges)/ (1379) (8 400) (5 362)
produits financiers
TOTAL CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS (1667) (10140) (6 509)
22.- Impots sur les bénéfices
La charge d’impdts sur les bénéfices se décompose e
Consolidé
En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/2013 28/02/2018
Semestre Exercice Semestre
(Charge) / produit d'impdts exgiblgs (7 169) 106) (1 996)
(Charge) / produit d'impots différés 291 (928) 869
TOTAL (6 874) (11 035) (1127)
22.1- Variation de I'imp6t différé
Consolidé
En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/2013 28/02/2018
Semestre Exercice Semestre
Imp6ts différés nets a l'ouverture : actifs / (p&s9s 4417 9136 9136
Impéts différés constatés en capitaux propres (15) (10) an
(Charge) / produit d'impbts différés 291 (928) 869
Variations de périmétre 0 (3721) 3789
Ecarts de change 124 (59) (37)
Imp6ts différés nets a la cléture 481f 4417 13741
Dont imp6ts différés actifs 15529 14 807 14 947
Dont imp6ts différés passifs (10711 (10 390Q) (1207)
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22.2- Détail des imp6éts différés par nature

Consolidé 28/02/2014 31/08/2013 28/02/2013
En milliers d'euros Semestre Exercice Semestre
(actifs si+; passifs si-)
Impots différés liés auxdécalages fiscauxtempesai
Avantages du personnel (provision retraite, paition, congés payés) 9180 8841 8 968
Autres différences temporaires entre résultat fisceésultat comptabl¢ 644 1116 98
Déficits fiscaux reportables 3242 3034 1017
Impots différés liés aux écritures de consolidation
Activation des contrats de location-financement 1110 (120) (266)
Annulation des provisions réglementées (amortis s¢gsngérogatoires (2541 (2 390) (1783)
Elimination des marges internes en stocks 3639 2727 4484
Plus-values latentes sur rachat de créances (9B51) (8884)
Autres divers 113 93 342
Imp6ts différés nets a la cloture 4817 4417 13741
Dont imp6ts différés actifs 15529 14 807 14 947
Dont imp6ts différés passifs (10 711) (10 390) (1207)
22.3- Réconciliation de la charge d'imp6t comptabilisé avec la charge d’'imp6t théorique
(Calculée au taux d'imp6t applicable en France)
Consolidé
En millliers d'euros 28/02/2014 31/08/2013 28/02/2018
Semestre Exercice Semestre
Résultat net avant impot 5643 38679 (3770)
Tauxd'imp6t courant en France 38.00% 36.10% 36.10%
(Charges) / Produits dimpdts théoriques au taux dmpdt courant (2 144) (13 963) 1361
Incidence des :
Différences fiscales permanentes 8 (314) (631)
Déficits fiscauxnon activés (4 765) 1558 (1923)
Différentiel de taux d'impdt sur les filiales étggres 290 99i 65
Crédits d'impots 1601
Divers (dont impact intégration fiscale) (262 51 1
(Charges) / Produits dimpbts nets comptabilisés 874) (11 035) 1127)
Taux effectif du Groupe en % 121.82% 28.53% N/A

Les crédits d'impdts correspondent majoritairenzedes crédits d'impét recherche (C.1.R.).
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23.- Variation du besoin en fonds de roulement (BFR

En milliers d'euros 28/02/2014 31/08/2013 28/02/2013
(+) Augmentation / (-) Baisse
Stocks nets 38514 32 857 30980
Avances & acptes versés (105) (924) (1 630)
Créances clients nettes 1041 33768 33482
Créance d'IS courante 2119 2 250 4851
Autres créances nettes & comptes de régul. 1510 4215 1990
43 080 72 166 69 673
Avances & acptes recus 9 652 (7 690) (7 022)
Dettes fournisseurs 24 510 11 967 29 596
Dettes sur immobilisations 120 (77) (81)
Dettes fiscales & sociales (hors dette IS courante) (1 288) 7610 (534)
Dette d'IS courante 2276 (5732) (3748)
Autres dettes & comptes de régul. (6 980) 905 2531
28 291 6 982 20743
Variation du BFR 14 790 65 183 48 930
Dettes s/ immob. reclassées en partie Investisgsmen (120) 77 81
Impact changement périmétre s/ variation de BFR 0) 31430 7 953
Impact du change s/ variation de BFR (1421) 226 (1 400)
' Vgrlapon du BER impactant Iatresore’rl.e ) 16 332 36 299 42 297
d'exploitation (hors impact de change & périmetre)

24.- Engagements hors bilan & passifs éventuels

24.1 - Garanties données sur dettes financiéres

Certains crédits a moyen terme sont garantisupamantissement sur les matériels acquis. Au 23002, le
montant des nantissements était non significatifregirésentait moins de 1 % de la valeur brute des
immobilisations corporelles totales du Groupe.

Les lignes de crédit a court terme sont généralegaanties par I'affectation des encours clieintarfcés.

Au 28/02/2014, le total des concours bancairesasusrs’élevait & 58,6 M€ et le total des encouentd nets de
dépréciations a 137,3 M€,

Aucun titre de société filiale n’est donné en gtieapour des emprunts.

24.2 — Ouverture de lignes de crédit a moyen terme

Dans le cadre d'opérations éventuelles de croigserterne, le Groupe Exel Industries a bénéfiméwtrture

de lignes de crédit a moyen terme aupres de sepibsnAu 28/02/2014, ces lignes de crédits moyenetasont
utilisées a hauteur de 83 M€.

24.3 — Autres engagements

Le nombre d’heures acquises au titre du droit iddiel a la formation (DIF) s'éleve a 167.365 heuaes
31/08/2013. Il n'a pas été actualisé au 28/02/2014.

A sa connaissance, le Groupe n‘'omet pas I'existebeegagements hors bilan significatifs, selondesmes
comptables en vigueur.
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25.- Risque de liquidité

Les emprunts contractés par le groupe EXEL Indestiupres d'établissements de crédit ne prévoiening
condition d’exigibilité anticipée basée sur d@esenants

La société a procédé a une revue spécifique desmpre de liquidité et elle considére étre en nederfaire
face & ses échéances a venir.

26.- Risque fiscal

A sa connaissance, le Groupe n’est exposé a aistjuerfiscal qui ne fasse pas I'objet d’une prauisi

27.- Exposition au risque de change

De par I'importance de ses ventes en Amérique did o en Australie, ainsi que de ses contratslébetn
dollars US, le groupe est sensiblement exposévallifon de ces devises.

Au cours du semestre, le chiffre d’affaires du ga été impacté négativement a hauteur de -4,parides
variations de change, notamment du dollar US edlalar australien, par rapport au taux moyen deefeice
précédent.

La majorité des ventes des filiales francaises mwme, aux acheteurs étrangers hors groupe, estueoan
euros. Les factures établies en devises par lake§ilfrancaises du groupe sont converties en gatosours du
jour de la livraison.

Les filiales francaises d'EXEL Industries vendertaeturent a leurs filiales étrangéres en euras.eXception,
les filiales aux USA, au Canada et la filiale amgade Berthoud sont facturées en devise locaefilidle
chinoise est facturée en USD. Bien entendu, ledefd étrangéres du groupe facturent leurs clientmonnaie
locale et veillent a leur réglement rapide.

28.- Evénements postérieurs a la cloture du semestr

Il N’y a pas d’événement postérieur a la cléturddsemestre de I'exercice.

Les filiales francaises d'EXEL Industries vendertaeturent a leurs filiales étrangéres en euras.eXception,
les filiales aux USA, au Canada et la filiale amgade Berthoud sont facturées en devise locaefilidle
chinoise est facturée en USD. Bien entendu, ledefd étrangéres du groupe facturent leurs clientmonnaie
locale et veillent a leur réglement rapide.

28.- Evénements postérieurs a la cloture du semestr

En Mars 2013, EXEL Industries a acquis 100% du geodllemand HOLMER.

HOLMER est le leader historique sur le marché dexcheuses de betteraves, avec une présence neondial
En 2012, HOLMER a réalisé un chiffre d’affairesd® M€ a fin octobre sur un exercice comptable @endis
(le chiffre d’affaires a fin décembre 2012 sur 1@isrest de 114 M€).
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C — RAPPORT D'ACTIVITE SEMESTRIEL

Au 1% Semestre 2013/2014 (de septembre a février),ifieect’affaires consolidé s’est élevé a
333,1 M€, dont 38 M€ di a I'effet Acquisition.

1. L’évolution de I'activité par pdle au 1* semestre 2013/2014

* La Protection des Végétaux
Le chiffre d'affaires dans la Protection des Véggta'éleve a 250 M€, en croissance de + 24,5 %rianptre
courant grace a l'acquisition d’HOLMER sur |€ &emestre du précédent exercice et de 6,7 % a gtégim
constant.

Dans l'activité Pulvérisation agricole, le niveaesdventes du®lsemestre est Iégérement supérieur a I'année
derniére.

Dans l'activité Grand Public, les ventes dutrBmestre n'ont pas rattrapé le retard des vedt@gant saison du
1¥" trimestre.

Notre filiale EXEL GSA a repris l'activitt AQUASOLQCavec son systéme breveté d’'arrosage a cone
microporeux, permettant un arrosage autonome éesgsl en pot.

Dans lactivité Betteraves, aprés les ventes ingmbes du % trimestre, les ventes du® 2rimestre sont
comparables a celles de I'année précédente.

e La Protection des Matériaux

Le chiffre d’affaires dans la Protection des Matéxi s’éléve a 83 M€, soit en retrait de 17,1 %rppport au &
semestre de I'exercice précédent.

2. Les comptes consolidés du*1semestre 2013/2014

Pour les comptes consolidés, les éléments lesmpustants a souligner au 28 février 2014 sonslégants :

Le résultat net consolidé du semestre s’étab(R&1 K€) se décomposant comme suit ;

Chiffre d'affAIrES ... it e e et e e e et e e e e e neeees 333 133 K€
U TS o] o Lo L1 £ 1330 KE
Soit un montant total de Produits d’Exploitation.de................oooeeiiiiciiviiiiiiieee e, 334 463 K€
Le montant total des Charges opérationnelles S&eV..............ccccccvvviviiiiieeeee s (328 211) K€
qui se subdivisent en :
Achats consommeés et variations A’€NCOUIS.....eeeeeeeeuriiiiiiiiiiiieieeree e e e e e e e e eeeeeeees (157 472) K€
Autres achats et Charges EXIEIMES ........ oo eeeeeeeeeietiieiisiearrerreerrrreeeeaeeesesaaeaannnnnrnnes (61 827) K€
IMPOLS EL tAXES UIVEISES .vveeiiiiiiiiieii e eee e e e e e e e e e e e e s s s s e b e raaeeeeeeeees (4 976) K€
Charges de PEISONNEN ..........cceeii it ottt e e e e et e e e e e e e e e eaeaeeeeeseesanennnnsnnrnnes (98 791) K€
AMOTISSEIMENES ...ttt ettt e et e e e e e e ee e e s e e e e e et eeeaaaeeaeesaesaassanaaesseeereeeaeaaaeaeeeesensanannns (6 420) K€
Dotations nettes aux provisions et autresS ChargeS........uvviiiiiieeeei e 1275 K€
Le RESULTAT OPERATIONNELCOURANT €St € ....vvveeiviieeiiiireesiieeesstieeessuneeeesseenessneeessseensesseneessssenes 6 252K
Produits €t Charges NON FECUIMENES. ... ..uuueeeeeeeiiiriiirieeeereereeaeeeee e et sssssssanrrrrreerreereaaaeaeeeasans 1057 K€
Produits et Charges fiNANCIErS NELS ... e eeieiiieiiceiierre e e e e e e e e ee e s reeeeeeeeees (1 667) KE
(@4 0= 10 =30 T2 ] o T PSP (6 874) K€
Le résultat avant imPOtS €St AE .....uuuiiiiiieeeee e e e e e e 5643 K€
Le RESUIAL NEL ST UE ...t e e e e e e e e e e e e e s e e s e s nnnren e e raneeeeees (981) K€



3. Les perspectives

Apreés ce ¥ semestre en croissance dans les Végétaux et ssebdans les Matériaux, nous confirmons notre
prudence sur le niveau de croissance de notreehitffaires sur I'exercice en cours.

Sur le 2 semestre, nous prévoyons une tendance légérenteriiadsse dans la Pulvérisation Agricole, tant en
France que dans certains pays d’Europe.

Dans l'activité Betteraves, nos plans d'actionausidels et commerciaux et la prise de commandeesotigne
avec nos objectifs de réduction de perte.

Dans l'activité¢ Grand Public, nous abordons la @aiglu jardinage avec un développement de nos
référencements et une météo prometteuse.

Dans les Matériaux, les projets automobiles Husémestre - qui ne seront facturés pour partieugea -
pourraient compenser le retard et la baisse desveéféquipements dans la distribution.

Nous poursuivons notre stratégie de croissancebliued profitable sur chacune de nos activités;uende nous
développer commercialement chez de nouveaux cle@mt®ccroitre nos parts de marché a l'internaiion

Ces éléments exposés, complétés par les commerdaineés verbalement sur les principaux chiffreasrvous
remercions d'arréter les comptes dlsemestre 2013/2014, tels qu'ils vous sont présenté

D — RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION
FINANCIERE SEMESTRIELLE 2013 /2014
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EXEL INDUSTRIES

Société Anonyme

54 rue Marcel Paul
51200 EPERNAY

Rapport des Commissaires aux Comptes
sur l'information financiere semestrielle 2014

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confarevptre assemblée générale et en applicationadtcle
L.451-1-2 1l du Code monétaire et financier, nausns procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidddensés de la société EXEL INDUSTRIES, relatifs
a la période du ler septembre 2013 au 28 févribd 2@ls qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dansfgport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés condenséséoatafitlis sous la responsabilité du conseil d’achtnation,
dans un contexte de forte volatilité des marchésgribe économique et financiére décrit dans la hdt7 de
I'annexe et caractérisé par une difficulté certaireppréhender les perspectives d’avenir, qui paiéwdéja a la
cléture de l'exercice précédent. Il nous appartieur la base de notre examen limité, d'exprimereno
conclusion sur ces comptes.

I- Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon éesas d’exercice professionnel applicables en Erabn
examen limité consiste essentiellement a s’entietarec les membres de la direction en charge dpects
comptables et financiers et a mettre en ceuvre BERg@ures analytiques. Ces travaux sont moins éseqde
ceux requis pour un audit effectué selon les norafiesercice professionnel applicables en France. En
conséquence, l'assurance que les comptes, pridelansnsemble, ne comportent pas d’anomaliesfigtives
obtenue dans le cadre d’'un examen limité est userasce modérée, moins élevée que celle obtenwelelan
cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avossr@lavé d’anomalies significatives de nature aeté en
cause la conformité, des comptes semestriels ddésatondensés avec la norme IAS 34 —norme dueréfét
IFRS tel qu'adopté dans I'Union européenne relaiVanformation financiere intermédiaire.



lI- Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationimfesmations données dans le rapport semestrigaitigiae
commentant les comptes semestriels consolidés ne@daur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'‘avons pas d'observation a formuler sur $egérité et leur concordance avec les comptes stegie
consolidés condensés.

Reims et Villeurbanne, le 28 avril 2014

Les Commissaires aux Comptes

SAPHILIPPE VENET —GRANT THORNTON DELOITTE & ASSOCIES

Esther WALLET ROZEN Dominique NATALE



