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Bulletin n°238, article 6. La crise sanitaire a engendré un choc d’ activité majeur en 2020 : le chiffre

d affairesrecule ainsi de 4,0 % pour les PME, de 6,8 % pour les entreprises de taille intermédiaire et de 10,7
% pour les grandes entreprises. Malgré I’ gjustement de leurs consommations intermédiaires et le recours aux
dispositifs de soutien public, les entreprises enregistrent une bai sse marquée de leur excédent brut

d’ exploitation (— 16,7 % dans I’ ensemble). Les entreprises se sont endettées pour faire face alacrise, mais
ont également renforcé leur trésorerie, y compris dans les secteurs les plus touchés. Dans ce contexte, la
capacité a rembourser la dette est globalement préservée. Ces évolutions moyennes cachent néanmoins des
situations individuelles trés contrastées. Par exemple, en matiére de rentabilité financiére, alors que plusd' un
tiers des entreprises enregistrent en 2020 leur plus mauvaise année depuis cing ans, 17 % réalisent leur
meilleure performance.
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Cet article analyse la situation économique et financiere des entreprises en 2020, en mobilisant la base des
comptes sociaux du Fichier bancaire des entreprises (FIBEN) de la Banque de France. Le périmétre d’ étude
couvre les entreprises localisées en France, soumises al’imp6t sur les sociétés, réalisant plus de 750 000
euros de chiffre d affaires et n’ appartenant pas au secteur financier. L’ étude exploite les comptes annuels de
plus de 330 000 unités |égales regroupées en 220 800 entreprises au sens de laloi de modernisation de
I”économie (LME), couvrant les petites et moyennes entreprises (PME), les entreprises de taille intermédiaire
(ETI) et les grandes entreprises (GE).

L’ analyse présentée ici sera complétée par une étude sur les grands groupes francais, a paraitre dans le
Bulletin de la Banque de France. Cette autre éude, qui se concentre sur les grands groupes non financiers
prives, est réalisee a partir de la base des comptes consolides de FIBEN et couvre donc I’ ensemble de leur
périmetre de consolidation, y compris |’ activité des entités localisées al’ étranger, contrairement au présent
article qui se concentre sur les entités localisées en France.

1. Lacrise sanitaire provoque un choc d’activité majeur en 2020

Lechiffred’ affairesrecule pour touteslestaillesd’ entreprise et dansla plupart des
secteurs
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Au terme de I’ année 2020, aprés |’ émergence de la crise de la Covid?19, la mise en place de mesures de
soutien, et I gjustement du comportement des entreprises face a ces développements, le chiffre d affaires des
entreprises diminue de 7,8 % par rapport a 2019 (cf. tableau 1). Il s agit de la premiére baisse d' activité
enregistrée depuis 2009, alors marquée par une chute du chiffre d’ affaires de 8,3 %. Si toutes lestailles

d’ entreprise sont concernées, le choc apparait plus fort pour les GE (— 10,7 %) que pour lesETI (— 6,8 %), les
PME étant relativement moins touchées (— 4,0 %). Les é éments pouvant contribuer a expliquer ces écarts
sont discutés dans I’ encadré infra.

Le chiffre d affaires recule également pour la plupart des secteurs, avec toutefois des différences notables
entre activités : les baisses sont trés marqueées dans |” hébergement restauration (— 31 %) et le transport (— 12
%).

Ces secteurs ont en effet été particulierement exposés aux mesures de restrictions sanitaires lors du premier
confinement et, dans une moindre mesure, lors du deuxiéme. A I’ opposé, I'immobilier (— 3,4 %),
I"information et communication (— 2,7 %), I’ agriculture (— 0,1 %).
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