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Bulletin n°230, article 2. Les mesures de confinement mises en place pour lutter contre la pandémie de
Covid-19 ont non seulement un impact direct sur I’ économie des pays concernés, mais elles ont aussi des
répercussions international es viales chaines de valeur et la demande extérieure. Une analyse de court terme
suggere gue ces répercussions internationales ont un effet significatif sur la France, bien que de second ordre
par rapport au choc interne provoqué par le confinement. La France est plus exposée aux chocs de
confinement provenant du reste de I’ Union européenne et relativement moins exposée aux chocs provenant
de Chine. La situation la plus défavorable pour la France serait qu’ elle subisse un choc d' offre (baisse de la
productivité liée aux mesures sanitaires, ou deuxieme vague) tandis que le reste du monde serait sorti de la
crise, ce qui entrainerait un recul de la compétitivite.
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Cet article apour objet les effets de contagion internationaux des mesures de confinement mises en cauvre
pour lutter contre la diffusion de la pandémie de Covid-19. Aprées avoir détaillé la démarche appliquée et
étudié laforce de transmission des chocs vers la France, il présente I’impact possible d’ un déconfinement
désynchronisé et les mécanismes al’ ceuvre selon le type de choc considéré.

1. Démarche

Les mesures de confinement appliquées al’ étranger ont des effets qui se propagent jusqu’al’ économie
francaise par les canaux des chaines de valeur et de la demande extérieure. Cette transmission internationale
implique que les chocs de confinement al’ étranger ont un impact sur |’ activité économique frangaise qui

s gjoute al’ effet direct du confinement francais, en particulier dans les secteurs les plus exposés aux autres
pays confinés.

Afin d évaluer ces effets, cet article adapte le modele multipays et multisecteur dével oppé par Devulder et
Lisack (2020) au contexte de la crise liée au Covid-19 (cf. encadré). Il s agit d’ un modele de réseau de
production a méme de représenter les interconnexions liées aux chaines de valeur internationales, et de mettre
en évidence les vulnérabilités de la France face a des chocs provenant de |’ étranger. Les pays sont ici séparés
en six blocs : France, Allemagne, reste de I’ Union européenne (UE, Royaume Uni inclus), Etats Unis, Chine
et reste du monde. Commeil s agit d’ une analyse de court terme, on suppose que le facteur travail ne peut
pas étre réalloué entre les différents secteurs de I’ économie, et que les possibilités pour les producteurs de
substituer entre leurs intrants sont tres limitées.


https://www.banque-france.fr/fr
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B41%5D=41
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B143%5D=143
https://www.banque-france.fr/fr/noemie-lisack
https://www.banque-france.fr/fr/antoine-berthou
https://www.banque-france.fr/fr/guillaume-gaulier

Pour calibrer le choc de confinement al’ échelle de la France, on utilise les impacts du choc de confinement
sur I activité sectorielle en France estimés par la Bangue de France (2020) pour le mois d’ avril. Ceux ci sont
répartis entre chocs d' offre et de demande en utilisant la répartition proposée par I’ Observatoire francais des
conjonctures économiques (OFCE, 2020a). Enfin, ces chocs sont calés de maniére a obtenir un effet agrégé
sur lavaleur goutée francaise, dans la situation de confinement mondial au 30 avril 2020, correspondant au
chiffre estimé par la Banque de France, a savoir — 27 %.

Pour évaluer I'importance de la transmission d’ un choc de confinement en provenance de I’ étranger versla
France (section 2), le méme choc est utilisé, tel que calibré ci dessus, pour chague pays. Par la suite (section
3), pour I’ étude de scénarios de déconfinement désynchroniseé.

[Pour lirela suite, télécharger |'article]
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