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La BCE fixe les modalités détaillées de la réduction
des avoirs détenus dans le cadre du programme
d’achats d’actifs

La BCE détaille les modalités de la réduction des titres détenus par l’Eurosystème dans le cadre du
programme d’achats d’actifs, qui s’effectuera par le biais de réinvestissements partiels, conformément,
dans l’ensemble, aux pratiques actuelles en matière de réinvestissement total
Le Conseil des gouverneurs a décidé d’orienter plus nettement les achats d’obligations d’entreprises
dans le cadre des réinvestissements partiels, y compris sur le marché primaire, vers des émetteurs
affichant une meilleure performance environnementale.

Comme indiqué en décembre, à partir de début mars 2023, le portefeuille du programme d’achats d’actifs
(asset purchase programme, APP) sera réduit à un rythme mesuré et prévisible, l’Eurosystème ne
réinvestissant pas la totalité des remboursements au titre du principal des titres arrivant à échéance. Cette
réduction sera de 15 milliards d’euros par mois en moyenne jusqu’à fin juin 2023, puis son rythme sera ajusté
au fil du temps. Le Conseil des gouverneurs réévaluera régulièrement le rythme de la réduction du
portefeuille de l’APP afin de veiller à ce qu’il reste aligné sur la stratégie de politique monétaire et sur son
orientation globale, de préserver le bon fonctionnement du marché et de conserver un contrôle ferme des
conditions à court terme sur le marché monétaire.
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