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Banquede FramceEurosysteme Le mandat de la Banque de France en matiére de stratégie
monétaire

Assurer la stabilité desprix et lutter contrel’inflation

L’ objectif principal de la politique monétaire de I’ Eurosysteme est d’ assurer la stabilité des prix en vertu de
I"article 127 du traité de I'Union européenne (ou traité de Maastricht) amendé. En tant que membre du
Systéme européen de bangues centrales (SEBC), la Banque de France participe al’ accomplissement du
mandat de la Banque centrale européenne (BCE) et ala mise en cauvre de la politique monétaire commune.

La définition quantitative de la stabilité des prix a évolué au cours du temps et repose, depuisjuillet 2021, sur
une cible d’inflation de 2 % a moyen terme. Cet objectif d'inflation est symétrique, ce qui signifie que les
ecarts négatifs et positifs sont également indésirables. Ce taux de 2 % aide a garantir lavaleur delamonnaie
— Cc'est-a-dire le pouvoir d’ achat — et a soutenir la croissance économique.

En savoir plus

¢ |nflation ou déflation, c'est quoi ? (vidéo)

Mettre en cauvrela stratégie monétaire

Pour atteindre son objectif principal de maintien de la stabilité des prix, I’ Eurosystéme dispose d’ une série
d’instruments de politique monétaire, certains relevant de la politique monétaire dite « conventionnelle »,
d autres relevant de mesures « non conventionnelles ».

L esoutils de la politique monétair e conventionnelle

Le principal outil de politigue monétaire est |e pilotage des taux directeurs de I’ Eurosystéme aupres des
banques qui influencent, aleur tour, les taux des crédits que les banques accordent aux acteurs économiques
(entreprises, ménages, etc.). Ce pilotage par les taux d’intéréts a court terme, soit le prix de lamonnaie, est au
coaur de la politique monétaire conventionnelle.

Pour piloter ses taux, I’ Eurosysteme dispose de plusieurs instruments :

Monnal es €l devises picto

L es opérations de r efinancement


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/PDF/?uri=OJ%3AC%3A2016%3A202%3AFULL&from=FR
https://www.youtube.com/watch?v=BAf2LOFhEeQ

L es opérations de refinancement, ou d’ open market, permettent de fournir des liquidités aux banques de
maniére réguliere et de piloter lestaux d'intérét a court terme.

Consulter
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L esréservesobligatoires

Lesréserves obligatoires sont des réserves financiéres que les bangques doivent déposer a la banque centrale
et qui lesincitent a participer aux opérations de refinancement de |’ Eurosysteme ou a se fournir sur le marché
interbancaire.
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L esfacilités permanentes

L es banques conformes aux exigences de solidité financiére de I’ Eurosystéme peuvent obtenir des préts ou
déposer des liquidités a 24h aupres de leur banque centrale nationale.

Consulter

L esmesures non conventionnelles de la politique monétaire

En complément des instruments classiques de politiqgue monétaire, I’ Eurosystéme a par ailleurs mis en ceuvre
des mesures non conventionnelles de politique monétaire, visant notamment a stimuler le crédit al’ économie
et aaméliorer les conditions de transmission de la politique monétaire.

Ces mesures non conventionnelles ont été mises en place a partir de 2008 pour lutter contre les conséquences
de lacrise financiére et reposent sur les programmes d’ achats d’ actifs ou les opérations ciblées de
refinancement de long terme (targeted longer-term refinancing operations— TLTROS).

Ces outils sont restés en place pendant une période d’inflation basse, quand les taux directeurs nominaux ont
atteint leur taux plancher, pour exercer des pressions ala baisse sur lestaux avec des maturités plus longues.

Pour aller plusloin

e Les programmes d'achats d'actifs

Qui décide dela stratégie monétaire ?

Les décisions de stratégie monétaire pour I’ ensemble de I’ Eurosystéme sont prises par le Consell des
gouverneurs de laBCE. Cette instance est composée des vingt gouverneurs des banques central es nationales
des pays membres de la zone euro et des six membres du directoire de la BCE, dont le président et le vice-
président de laBCE.

Quéd rolejoue la Banque de France dans la stratégie monétaire ?


https://www.banque-france.fr/fr/strategie-monetaire/cadre-operationnel/operation-refinancement
https://www.banque-france.fr/fr/strategie-monetaire/cadre-operationnel/reserves-obligatoires-facilites-permanentes
https://www.banque-france.fr/fr/strategie-monetaire/cadre-operationnel/reserves-obligatoires-facilites-permanentes
https://www.banque-france.fr/fr/strategie-monetaire/cadre-operationnel/programmes-achat-actifs
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.fr.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.fr.html

En tant que membre du Systéme européen de banques centrales (SEBC), la Banque de France participe ala
formulation de la stratégie de politiqgue monétaire et ala préparation des décisions. Elle évalue les conditions
monétaires, effectue des projections macroéconomiques, analyse |es mécanismes de transmission de la
politique monétaire al’ économie réelle et aux prix. Ces travaux sont complétés par laréalisation d’ enquétes
de conjoncture, de statistiques monétaires, financieres et de balance des paiements.

En savoir plus

Le mandat dela BCE vu atraversle prisme dela nouvelle stratégie monétaire

En savoir plus

La BCE adopte unecibled’inflation claire et symétrique de 2 %

En savoir plus

Latransmission de la politique monétair e (vidé€o)

En savoir plus

Lemandat dela BCE vu atraversleprismedelanouvelle stratégie
monétaire

Outils statistique

La BCE adopte unecible d’inflation claire et symétrique de 2 %

Outils statistique

Latransmission dela politique monétair e (vidéo)

Outils statistique


https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/publications/le-mandat-de-la-bce-vu-travers-le-prisme-de-la-nouvelle-strategie-monetaire
https://www.banque-france.fr/fr/publications-et-statistiques/publications/la-bce-adopte-une-cible-dinflation-claire-et-symetrique-de-2
https://www.youtube.com/watch?v=_CKg4Io-e80

