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Ménages et sociétés non financières dans la zone
euro : premier trimestre 2022

Les placements financiers des ménages ont augmenté de 3,1 % en rythme annuel au premier trimestre
2022, après 3,4 % au quatrième trimestre 2021
Le taux de croissance annuel des financements des sociétés non financières s’est accentué, ressortant à
3,2 % (après 3,0 %)
L’excédent brut d’exploitation des sociétés non financières a augmenté à un rythme annuel plus
modéré (4,2 % après 6,2 %)

Ménages

Le rythme annuel de croissance du revenu disponible brut des ménages s’est accéléré, à 5,0 % au premier
trimestre 2022 (après 4,2 % au trimestre précédent). La rémunération des salariés a augmenté à un
rythme plus soutenu (7,8 % après 6,2 %) alors que la croissance de l’excédent brut d’exploitation et du
revenu mixte des travailleurs indépendants a été plus faible (5,9% contre 7,7 %). La croissance des dépenses
de consommation des ménages s’est accélérée, pour s’établir à 13,9 % (après 10,4 %).

Le taux d’épargne brute des ménages est ressorti à 15,7 % au premier trimestre 2022, contre 17,3 % au
trimestre précédent (calculé à partir des sommes cumulées sur quatre trimestres).

La croissance annuelle des investissements non financiers bruts des ménages (qui correspondent
essentiellement au logement) s’est établie à 17,4 % au premier trimestre 2022, contre 18,5 % au trimestre
précédent. Les prêts aux ménages, principale composante de leur financement, ont augmenté à un rythme
globalement inchangé de 4,2 %.

Le taux de croissance annuel des placements financiers des ménages a fléchi, ressortant à 3,1 % au premier
trimestre 2022, contre 3,4 % au trimestre précédent, les avoirs en numéraire et dépôts (4,4 % après 5,1%), les
actions et autres participations (3,3 % après 3,6 %) et l’assurance-vie et l’épargne retraite (1,9 % après 2,1 %)
ayant enregistré une croissance plus faible.

La croissance annuelle du patrimoine net des ménages a affiché un rythme plus modéré au premier trimestre
2022 (5,3 % après 7,2 % au trimestre précédent). Ce ralentissement a principalement résulté des moins-
values sur actifs financiers. La croissance du patrimoine net résulte principalement des plus-values élevées
sur actifs non financiers, suivies des placements financiers et non financiers. Le patrimoine immobilier,
principale composante des actifs non financiers, a augmenté à un rythme plus soutenu (8,3 % après 7,8 %).
Le ratio d’endettement rapporté au revenu des ménages a été globalement stable, à 96,4 %.
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Sociétés non financières

La valeur ajoutée nette des SNF a augmenté à un rythme annuel plus élevé de 10,1 % au premier trimestre
2022, après 8,2 % au trimestre précédent. L’excédent brut d’exploitation a augmenté à un rythme plus
modéré de 4,2 % au premier trimestre 2022, après 6,2 % au trimestre précédent, et les revenus nets de la
propriété (définis dans ce contexte comme les revenus de la propriété à recevoir moins les intérêts et les
loyers à payer) ont augmenté. En conséquence, le revenu brut d’entreprise (globalement équivalent au cash-
flow) a augmenté à un rythme moins élevé (6,9 % après 9,8 %).
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