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Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générae Ordinaire Annuelle conformément alaloi et aux
Statuts, pour approuver les comptes de |’ exercice closle 31 mars 2009.

Ces comptes ont fait I’ objet d’ un audit par les Commissaires aux Comptes de la Société.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les pieces
et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont é&é tenus a votre disposition dans les
délais|égaux.

V ous prendrez ensuite connai ssance des rapports des Commissaires aux Comptes.

ACTIVITES-EVENEMENTS SURVENUS AU COURSDE L'EXERCICE

La société a continué a assurer le service apres-vente sur |’ ensemble des produits de sa marque et a
approvisionner en piéces détachées ses clients.
La société maintient son recentrage sur son activité d’ origine — la recherche et développement dans le
domaine de I’ affichage des écrans plats. Mettant a profit |es avancées technol ogiques dével oppées ces
derniéres années, |’ activité Recherche & Développement s oriente sur le dével oppement ;

- du tdéviseur intelligent (numérique, haute définition, interactif et évolutif),

- duconcept delamaison numérique et écologique,

- desoutils d affichage dynamique CAD (Communication Audiovisuelle Dynamique).
Ce programme est axé sur le développement d’ une stratégie produits-services.
Les produits commercialisés a ce jour sont principalement des kits de téléviseurs de notre ancienne
gamme.
La société est tres optimiste quant & la concrétisation de ses projets car ele a des intentions de
commandes, tres avancees, réalisables a court terme.

Continental Edison est désormais la seulefiliale consolidée du groupe Universal Multimédia.
Depuis octobre 2008, Universal Multimédia détient 100% de Continental Edison.

PERSPECTIVES POUR L'EXERCICE 2009/2010

La société vise la période des fétes de fin d’année (octobre a décembre 2009) pour la sortie d’'un
téléviseur intelligent (gamme EasyConnect) 42’ (107 cm), full HD, positionné sur le segment haut de
gamme et commercialisé dans le réseau des Grandes Surfaces Spéciaisées, al’ export et par le biais du
e-commerce. Une présérie de 7 produits a été lancée en fabrication.

D’autres produits dérivés de cette technologie sont en finalisation de développement et viendront
compl éter la gamme deés 2010.



Rappelons qu' UNIVERSAL MULTIMEDIA est classée société Innovante OSEO - I’ ANVAR et
possede le Label Européen de Technologie Clé T9 pour les écrans plats'.

L a soci été dispose d’ un encours de trésorerie permettant d’ assurer le paiement de la troisiéme annuité
(avril 2010). En revanche, pour faire face al’ ensemble de ses autres échéances, |a société compte sur
larelance de son activité.

Lareprise de cotation sur les actions UNIVERSAL MULTIMEDIA aeulieu le 8 juillet 2009.

Au 5 juillet 2009, soit & peine plus de 3 mois d’ activité de I’ exercice suivant, la société a réalisé plus
de 40% du Chiffre d’ Affaires de |’ exercice précédent.

Chiffred’ affaires

Le Chiffre d’ Affaires de la période séléve a 670 739€ contre 374 412€ au titre de I'exercice
précédent.

Dans la logique de la segmentation utilisée jusqu’ a la cléture de I’ exercice précédent, le Groupe ne
comporte plus qu’ un secteur d’ activité (télévision) et un secteur géographique (France) a compter du 9
octobre 2006, date de la cession d’ un premier bloc de titres Revox.

L’information présentée dans les états financiers consolidés du 31 mars 2009 décrit alafois |’ activité
de ce secteur d' activité résiduelle et de ce secteur géographique.

Au cours du premier semestre de |’ exercice 2008/2009, le groupe s est engagé dans la préparation de
son retour sur le marché prévu au cours de I’ exercice 2009/2010 avec des nouveaux produits et de
nouvelles activités.

Dans le cadre de ce redéploiement en cours, le Groupe prévoit de redéfinir les secteurs en fonction de
ces activités futures, et sdon la norme IFRS 8 qui sera ainsi appliquée a compter de |’exercice
2009/2010.

Etat d’' endettement dela société

Les montants retenus, aprés paiement des créances inférieures a 300€ et des créances super-
privilégiées, sont décomposés comme suit :

P M ontants chirographaires retenus apres
Creanciers validation du Juge Commissaire
Banques 8 460 890,64
Fournisseurs 2111 072.01
Clients 17 864,83
Avances conditionnées 231 560,00
Organi smes sociaux 367 589,50
Etat 504 159.06
Prud’ homal 94 517.35
TOTAL 11 787 653.39

Au 31 mars 2009, le montant du passif S éleve a1l 188 767€.



L’ échéancier d' apurement du passif s établit comme suit :

année 1* | année2* année 3 année 4 année 5 année 6 année 7 année 8 année 9 année 10
1/04/08 1/04/09 1/04/10 1/04/11 1/04/12 1/04/13 1/04/14 1/04/15 1/04/16 1/04/17
508885.99 | 588882.64 | 588882.64 | 1472206.61 | 1472206.61 | 1472206.61 | 1472206.61 | 1472206.61 | 1472206.61 | 1177765.28

* |es échéances relatives aux « année 1 » et « année « 2 ont été réglées

Provisions pour risgues et charges

Le montant de la provision pour risques séléve a 114 K€. Le montant de cette provision couvre les

risques suivants :

- litiges prud’homaux :

Deux actions prud’ homales ont éé engagées par deux anciens salariés :

- 1% salarié: le délibéré du 18 mai 2009 condamne la Société au paiement de 57 K€.

2" salarié : audience fixée au 10 avril 2010. Une provision de 30 K€ a été comptabilisée dans
les comptes du 31 mars 2009

-Une action devant le Tribunal des Affaires sociales est engagée par un ancien intérimaire: une

provision de 26 K€ a é&té comptabilisée dans les comptes du 31 mars 2009.

Autres provisions pour charges: 93 225€ contre 230 250€ sur I’ exercice précédent, correspondant a
une provision pour les travaux restant a réaliser sur I'instalation d'une chaine de montage qui
conditionne |e reglement d’ une créance client de 2 169K €.

Cette variation s explique par la réalisation de travaux de «queue de chantier » effectués sur cet
exercice.

Organededirection

Suite au conseil d’administration du 27 octobre 2008, M.AIT YALLA Kacem cumule les fonctions de
Président du Conseil d’ Administration et de Directeur Général de la Société.

Le 3 février 2009, Madame AIT YALLA Sylviane a démissionné de son poste Administrateur.

Le Conseil d Administration du 4 février 2009 a nommé Madame GUTMANN Angéle, administrateur
atitre provisoire. Cette nomination a été faite sous réserve de ratification par la prochaine Assemblée
Générale Ordinaire.

PRESENTATION DESCOMPTESANNUELS

Le Chiffre d’ Affaires de la période séléve a 670 739€ contre 374 412€ au titre de I'exercice
précédent.

Ce Chiffre d’ Affaires se répartit comme suit :

.vente de marchandises . 6948€
.production vendue de biens : 651 010€
.services 12 781€

Le total des produits d’ exploitation de la Société s éleve au 31 mars 2009 a 3 164 284€ contre 2 700
979€ sur |’ exercice précédent.

Les produits d' expl oitation se répartissent comme suit :

. Production stockée - 39151€
. Reprises sur provisions & amortissements : 2532 690€
. Autres produits : 6€



Les charges d' exploitation se sont élevées a 4 468 060€ contre 3 925 823€ sur |’ exercice précédent.
Elles sont réparties de la maniere suivante :

. Achat de marchandises : 15 968€
. Achat matiéres premiéres & autres approvisionnements . 562 268€
. Variation stock matieres premiéres & approvisionnement D -4223€
. Autres achats et charges externes . 853619¢€
. Imp0ts, taxes et versements assimilés : 33871€
. Salaires & traitements : 380907€
. Charges sociales © 148379¢€
. Dotation aux amorti ssements sur |mmobilisations : 7 347€
. Dotation aux provisions sur Actif circulant . 2347 618€
. Dotation aux provisions pour risques et charges ; 2 000€
. Autres charges . 131119€

Lerésultat d’ exploitation s éléeve ala somme de (1 303 775) contre (1 224 719€) au 31 mars 2008.
Lerésultat financier s ééve alasomme de 67 769€.
Le résultat exceptionnel s éléve alasomme de 66 279€.

Le compte de résultat se solde par une perte de 983 151€ au 31 mars 2009 contre une perte de 821
247€ au 31 mars 2008.

FILIALESET PARTICIPATIONS

En septembre 2007 a été créée |a soci été Continental Edison, filiale 2 99% d’ Universal Multimédia.
Continental Edison est désormais la seule filidle consolidée du groupe Universa Multimédia
(consolidée par intégration globale).

Depuis octobre 2008, Universal Multimédia détient 100% de Continental Edison.

Sur I'exercice, les comptes de Continental Edison font apparaitre un chiffre d’ affaires de 4 246 euros,
un résultat net négatif de 31 185 euros et des capitaux propres de 264 972 euros.

La société Sybatronic étant en liquidation judiciaire, les titres détenus par Universa Multimédia
(6000€) sont provisionnés & 100%.

COMPTES CONSOLIDES

Conformément aux dispositions de I’ article L.225-100 du Code de commerce, nous vous présentons
ci-apres le rapport de gestion du groupe et les comptes consolidés de |’ exercice écoulé que nous
soumettons a votre approbation, comptes présentant un chiffre d' affaires de 675 K€, un résultat net
part du groupe négatif de 2 518 K€ et des capitaux propres part du groupe négatifs de 7 824 K€.

Les états financiers du Groupe arrétés au 31 mars 2009 ont été préparés en conformité avec le
référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards) publié par I'IASB (Internationa
Accounting Standards Board) au 31 mars 2009 et dont le réglement d’ adoption était paru au Journal
Officiel de !’ Union européenne aladate de cl6ture des comptes.

ACTIVITE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

UNIVERSAL MULTIMEDIA développe son Concept de Téléviseur Intelligent «EasyConnect ». Le
marché visé est celui des fabricants de tél éviseurs dans le monde. Le Tééviseur Intelligent doit étre «
Numérique, Connectable, Interactif et Evolutif ».Les solutions d UNIVERSAL MULTIMEDIA
"EasyConnect” sont basées sur I’ expérience de son bureau d’ étude et de son savoir-faire dansle
contenu software du traitement du signal vidéo numérique Haute Définition.



Gréce au développement du composant Pix’ Ez, Universal M ultimedia embarque son savoir-faire avec
une conception intelligente qui lui permet d'intervenir sur I’ ensembl e des parameétres et d’ adapter son
utilisation &la demande et auss d'y intégrer de nouvelles solutions et fonctionnalités.

Ce composant totalement adaptable (par Soft), est prévu pour fonctionner avec tout type de dalles, de

différents constructeurs, toutes dimensions, toute technologie et pour tout type de résol ution.

L e développement de nouveaux kits éectroniques et de cartes é ectroniques pour téléviseurs a écrans

plats est également al’ éude.

L es produits dérivés de ces projets (produits téléviseurs LCD Full-HD), préparés en partenariat avec le
constructeur taiwanais T.P.V, ont été présentés au Medpi & Monaco en mai 2008 et ont obtenus un
écho favorable auprés de la Grande Distribution et des revendeurs.

Dans les circonstances ou la reprise de I’ activité, initillement envisagée a la fin de I’année civile
précédente, n’a pas encore été rendue effective, compte tenu des retards liés aux choix des partenaires
commerciaux et financiers sur lesguels le groupe a prévu de s appuyer, celui-ci a éé amené a
reconsidérer les critéres sur la base desquels les normes comptables exigent la comptabilisation a
I"actif du bilan des colts liés aux projets de dével oppement.
Faute d' une finalisation a la date d arrété des comptes annuels au 31 mars 2009 de I'accord cadre
pluriannuel attendu, par lequel le Groupe prévoit de relancer son activité, il a été considéré que la
condition par laquelle les projets de développement entrepris devaient permettre d’envisager des
avantages économiques futurs, n'éait pas établie avec un caractére de probabilité suffisant a
I’ occasion de cette cl6ture.
De cefait, |a socié&é a été conduite :
e ane porter a I'actif de son bilan aucune charge de développement encourue au cours du
deuxiéme semestre de |’ exercice closle 31 mars 3009,
o adécomptabiliser les charges portées al’ actif a cetitre jusgu’ au 30 septembre 2008 (impact de
la décomptabilisation mentionné sur la ligne du compte de résultat « dotations nettes aux
amortissements et provisions » pour un montant de 637 milliers d’ euros).

Les colts de recherche et développement ont été enregistrés en charge de I’ exercice au cours duquel
ils sont encourus. lIs s’ éévent, au titre de I exercice clos au 31 mars 2009 a 259 K€.

Cependant, la société est trés optimiste quant ala concrétisation de ces projets car elle a desintentions
de commandes, trés avancées, réalisables a court terme.

DESCRIPTION DES PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES AUXQUELS LA
SOCIETE EST CONFRONTEE

Risguesjuridiques

En mars 2005, I'un des commissaires aux comptes en poste, M.Héraut, a fait une révélation aux
Procureurs de la République de Montargis et de Paris sur les comptes arrétés au 30 juin 2004 et plus
particulierement sur le probléme de cessions par voie de bordereau Dailly de certaines factures
litigieuses. Le second commissaire aux comptes ne s est pasjoint a cette révélation. Par courrier du 21
mars 2005, la société Universal Multimédia a contesté |’ ensemble des griefs soulevés par M.Héraut.
Les comptes semestriels arrétés au 30 juin 2004 ont été certifiés par ce méme collége de commissaires
aux comptes le 26 janvier 2005. La décision, qui devra étre publiée dans un quotidien nationa, a été
rendue le 12 juin 2009 : les réparations prononcées ont été comptabilisées dés 2004 et n’auront donc
pas d' impact sur les comptes de la société.

Risques liés aux clients

Une créance subsiste pour 2159 K€ et concerne un seul client. Un plan de remboursement établi sur 8
ans aété mis en place. La premiére annuité a été réglée par anticipation par le client en avril 2009.

Sur cet exercice, la part de ce client dans le chiffre d affaires total areprésenté plus de 90%.




Risques sur I’ activité

Dans le cadre de son redéploiement et de la mise sur le marché de ses nouveaux produits, la société ne
dispose d’ aucun historique, et, doit regagner la confiance de sesclients.

De plus, en raison du plan de continuation en cours, la société continue de subir les effets de son
redressement judiciaire notamment sur le fait qu’ aucun encours fournisseur ne lui est accordé.

Risques sur les actions

Il est inexistant.

Risgues deliguidité et de trésorerie

Cf paragraphe PERSPECTIVES POUR L’ EXERCICE 2009/2010

PARTICIPATIONSDESSALARIESAU CAPITAL

Conformément auix dispositions de I'article L. 225-102 du Code de Commerce, nous vous indiquons
gu’ aucun titre de la société ne fait I’ objet d’ une gestion collective, au dernier jour de |’ exercice, soit le
31 mars 2009.

CONSEQUENCES SOCIALESET ENVIRONNEMENTALES

Conformément aux dispositions de I'article L 225-102-1 a 4 du Code de Commerce et du Décret
2002-221 du 20 février 2002, nous vous informons de la fagcon dont la société prend en compte les
conséguences sociales et environnementales de son activité.

1/ informations sociales

I effectif total de la société UNIVERSAL MULTIMEDIA s éléve a9 personnes, au 31 mars
2009 ;
la sous-traitance a représenté pour la société une charge d’ un montant de 114 186.20 €, au titre
del'exerciceclosle 31 mars 2009 ;
I’ absentéisme au sein de la société a représenté un total de 1778 heures sur I’ exercice clos le
31 mars 2009, a savoir :
e 277 heures de congés sans solde,
pas d' absences personnelles sans justificatifs,
des absences maladie et accident du travail a hauteur de 37 heures,
pas de congés maternité et paternité
des congés de présence parentale & hauteur de 1464 heures.

la masse salaride de la société représente 380 907 €, au titre de |’exercice clos le 31 mars
2009 ;

les charges socides de la société se sont élevées, au titre de I’ exercice clos le 31 mars 2009, a
148 379€ ;

il n’est pas mis en place par la société de systéme d'intéressement, de participation ni de plan
d épargne salaride;

conformément au plan de passage aux 35 heures, nous constatons que I’ égalité professionnelle
entre les femmes et les hommes est respectée ;

la société ne dispose pas de comité d' hygiene et de sécurité ;

la formation continue N’ a pas représenté pour la société de charges sur I’ exercice clos le 31
mars 2009 ;

la société ne dispose pas, dans son personnel, de travailleurs handicapés ;

Aucune charge n'a été comptabilisée, au titre de I'exercice clos le 31 mars 2009, pour les ceuvres
sociales.



2/ informations environnementales

Le présent rapport de gestion doit contenir des informations environnementales données en fonction
de lanature et des effets de |’ activité de la société.

L’ activité de la société a peu d’incidences sur les mesures environnementales concernant, notamment,
les conditions d'utilisation des sols, les rejets dans I'air, I'eau et le sol affectant gravement
I" environnement, |es nuisances sonores ou olfactives et |es déchets.

De ce fait, il n'y a pas de mesures prises par la société pour limiter les atteintes a I’ équilibre
biologique, au milieu naturel, aux espéces animales et végétales protégées; ni de démarches
d’ évaluation ou de certification entreprises en matiere d’ environnement.

La société n’'a pas comptabilise de charges, au titre de |’ exercice clos le 31 mars 2009, pour prévenir
les conségquences de I’ activité sur I’ environnement.

La société ne dispose pas de services internes de gestion de I’ environnement, et n’a pas mis en ceuvre
de moyens consacrés a laréduction des risques pour I’ environnement compte tenu de son activité.

Au titre de I’ exercice clos le 31 mars 2009, la société n’afait I’ objet d’ aucune procédure judiciaire en
matiére d’ environnement et n’a donc ace titre verse aucune indemnité.

L a soci été respecte les normes et régles environnemental es applicables & son secteur d’ activité ainsi
qu’ aux produits qu’ elle distribue. Ainsi, la société respecte la directive européenne DEEE
(2002/96/CE), mise en place le 13 ao(t 2005, qui a pour objectif de favoriser le recyclage des
équipements é ectroniques et électriques.

Elle impose aux fabricants et aux importateurs d'équi pements électroniques et éectriques de prendre
en charge les colts de ramassage et de traitement des déchets d'équipement électriques et
électroniques.

PREVENTION DESRISQUESTECHNOLOGIQUES

Nous vous rappelons que notre société n’exploite pas d'installation classée susceptible de créer des
risques pour la santé et la sécurité des populations voisines et pour I’ environnement ; ¢’ est pourquoi il
n'y a pas de politique de prévention du risgue technologique menée par la société, qu'il n'y a pas de
couverture responsabilité civile vis a vis des biens et des personnes du fait de I’ exploitation de telles
installations et qu'il N'y a pas de moyens prévus pour assurer la gestion de I'indemnisation des
victimes en cas d’ accident technol ogique.

EVOLUTION BOURSIERE DU TITRE

L e cours de bourse étant suspendu depuis novembre 2004, il n'y pas eu de mouvements d’ actions.

Le nombre d’ actions inscrites au nom de la société au 31 mars 2009 s ‘éléve & 13989 actions pour une
valeur d acquisition de 54 515 euros. Compte tenu de la suspension de cotation de I'action, une
provision de 54 515 euros a été précédemment constatée.

Lacotation areprisle 8juillet 2009.



ELEMENTS SUSCEPTIBLES D’AVOIR UNE INCIDENCE EN CAS D'OFFRE PUBLIQUE
(ARTICLE L. 225-100-3 DU CODE DE COMMERCE)

- Structure du capital social :
Le capital socia est fixé ala somme de un million neuf cent un mille deux cent euros (1 901 200
euros), divisé en 1 901 200 actions de 1 euro chacune toute de méme catégorie.

Conformément aux dispositions de I'article L.233-13 du Code de commerce et compte tenu des
informations et notifications recues en application des articles L.233-7 et L.233-12 dudit Code, nous
vous indiquons ci-aprés I'identité des actionnaires possédant plus du vingtiéme, du dixieme, du
cinquiéme, du tiers, de lamoitié ou des deux tiers du capital social ou des droits de vote :

Monsieur Kacem AIT YALLA possede plus de 32% du capital social.
Monsieur Slimane AIT YALLA posséde plus de 23% du capital social.

Aucune modification des répartitions ci-dessus n’ est intervenue au cours de I’ exercice écoulé.
Il 'y aeu aucune opération sur le capital de la part de personnes étroitement liées a Messieurs AIT
YALLA Kacem et Slimane.

Actions propres
Au coursde |’ exercice, la Société n’ a procédé a aucun achat ou ventes d’ actions propres.

Participations réciproques
Néant

Utilisation desinstrumentsfinanciers
Néant

Information sur les actions gratuites et sur les stocks options
Néant

Restriction a I’exercice du droit de vote et au transfert d’actions de la Société ; clauses portées a
|a connaissance de la Société

Restrictions statutaires a I’ exercice du droit de vote et au transfert d action
Aucune disposition des statuts ne limite lalibre négociabilité des actions composant le capital socia

Clauses de conventions préférentielles de cession ou d acquisition d’ actions communiquées
Aucune convention n’a été portée a la connaissance de la Société en application de I article L.233-11
du Code de Commerce

Accords particuliers entre actionnaires pouvant entrainer desrestrictions au transfert d actions et a
I” exercice des droits de vote

La Société n'a connaissance d’aucun accord entre actionnaires pouvant entrainer des restrictions au
transfert d’ actions et a1’ exercice des droits de vote.

Liste des détenteurs de tout titre comportant des droits de contrdle spéciaux
Néant

M écanisme de contréle prévu dans un éventuel systéme d' actionnariat du personnel
Néant



Accords entre actionnaires dont la Société a connaissance et qui peuvent entrainer des restrictions
au transfert d’actions et a I” exercice des droits de vote
Néant

Régles applicables a la nomination et au remplacement des membres du conseil d administration
ainsi qu’ala modification des statuts de la Société

La Société est administrée par un Consell d’ Administration composé de trois membres au moins et de
dix-huit membres au plus, sous réserve de la dérogation prévue par laloi en cas de fusion.

En cours de vie sociale, les administrateurs sont nommés, renouvelés ou révoqueés par I’ Assemblée
Générale Ordinaire. Ils sont toujours rééligibles.

La durée des fonctions des administrateurs est de six années: elles prennent fin al’issue de laréunion
de I’ Assemblée Générde appel ée a statuer sur les comptes de I’ exercice écoulé et tenue dans I’ année
au cours de laguelle expire le mandat.

En cas de vacance d un ou plusieurs siéges d administrateur, le Consell d’ Administration peut, entre
deux assembl ées générales, procéder & des nominations a titre provisoire dans les conditions prévues
par I'article 94 de la Loi du 24 juillet 1966. L’ administrateur nommé en remplacement d'un autre
exerce ses fonctions pour le temps restant & courir du mandat de son prédécessevur.

Pouvoirs du Conseil d Administration, en particulier en matiére d’ émission ou de rachat d' actions
Le Conseil d’ Administration détermine les orientations de |’ activité de la Société et veille aleur mise
en ceuvre.

Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées d' actionnaires et dans la limite de
I’objet socidl, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la société et regle par
délibérations les affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du Conseil d’ Administration
gui nereleve pas de |’ objet social, a moins qu’ elle ne prouve que le tiers savait que |’ acte dépassait cet
objet ou qu'il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, éant exclu que la seule publication
des statuts suffise a constituer cette preuve.

Le Conseil d’ Administration procéde aux contréles et vérifications qu'il juge opportuns.

Chague administrateur doit recevoir les informations nécessaires a |’ accomplissement des sa mission
et peut obtenir auprés de la direction générale tous les documents qu’il estime utiles.

Accords conclus par la Société qui sont modifiés ou prennent fin en cas de changement de contréle
dela Société
Néant

Accords prévoyant des indemnités pour les membres du Conseil d’ Administration ou les salariés
s'ils démissionnent ou sont licenciés sans cause réelle et sérieuse ou si leur emploi prend fin en
raison d une offre publique

Cf. organe de direction



RESULTATS—-AFFECTATION

- Examen des comptes et résultats :

Nous allons maintenant vous présenter en détail les comptes annuels que nous soumettons a votre
approbation et qui ont é&é éablis conformément aux régles de présentation et aux méthodes
d’ évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Les régles et méthodes d’ établissement des comptes annuels sont identiques a celles retenues pour les
exercices précedents.

Un rappel des comptes de |’ exercice précédent est fourni atitre comparatif.

Au cours de |I'exercice clos le 31 mars 2009, le chiffre d affaires s’ est élevé a 670 739 € contre 374
412 € pour I’ exercice précédent.

Le résultat de I’ exercice clos le 31 mars 2009 se solde par un déficit de 983 151 € contre un déficit de
821 247 € pour |’ exercice précédent.

- Proposition d' affectation du résultat :

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat et
annexe) tels qu'ils vous sont présentés et qui font apparaitre un déficit de 983 151 €.

Nous vous proposons également de bien vouloir approuver |’ affectation suivante :
Perte de |’ exercice 983151 €

aporter en totalité au compte REPORT A NOUVEAU.
Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient négatifs de 10 161 150€.

Afin de nous conformer aux dispositions de |’ article 243 bis du Code général des imp6ts, nous vous
rappel ons qu’ aucune distribution de dividende n’ a é&é effectuée au titre des trois derniers exercices.

- Dépenses non déductibles fiscalement :
Conformément aux dispositions de I'article 223 quater du Code général des impdts, nous vous
informons que les dépenses et charges visées a I'article 39-4 dudit code sont nulles et donc par
conséquent n’ ont donneé lieu a aucune impasition.

- Tableau des résultats des cing derniers exercices :
Au présent rapport est annexé, conformément aux dispositions de I'article R225-102 du Code de
Commerce, le tableau faisant apparaitre les résultats de la Société au cours de chacun des cing derniers
exercices.

DIVIDENDESVERSES AU COURSDESTROISDERNIERSEXERCICES

Aucun dividende n’ a été versé au cours des trois derniers exercices.

CONVENTIONSVISEESA L'ARTICLE L .225-38 DU CODE DE COMMERCE

Nous vous demandons, conformément a I’ article L.225-40 du Code de commerce, d approuver les
conventions visees a I'article L.225-38 du Code de commerce et conclues au cours de |I'exercice
écoulé aprés avoir été régulierement autorisées par votre Conseil d’ Administration.
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V os Commissaires aux Comptes ont été diment avisés de ces conventions qu'’ils ont décrites dans leur
rapport special.

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Jusgu’au 3 février 2009, le Conseil d’ Administration était compose de :
Madame Yasmine AIT YALLA

Madame Sylviane AIT YALLA

Monsieur Kacem AIT YALLA

A compter de cette date, sa composition est la suivante :
Madame Angele GUTMANN

Madame Yasmine AIT YALLA

Monsieur Kacem AIT YALLA

- Mandat des Commissaires aux Comptes :

Les mandats du Commissaire aux Comptes titulaire (Hoche Audit 4, avenue Hoche, 75008 PARIS)
ains que celui du Commissaire aux Comptes suppléant (Monsieur William Nahum 4, avenue Hoche,
75008 PARIS) prendront fin al’issue de I’ Assemblée Générale Ordinaire qui sera appelées a statuer
sur les comptes de |’ exercice closle 31 mars 2011.

Suite a I’ opération de fusion par transmission universelle de patrimoine du cabinet BC VALLA, co-
commissaire aux comptes suppléant, la dénomination sociadle de la société FIDUCINTER, co-
commissaire aux comptes titulaire, est devenue VALLA-FIDUCINTER & ASSOCIES. De cefait, il y
a lieu de remplacer le co-commissaire suppléant. Il conviendra de nommer a la prochaine Assemblée
en lieu et place du Cabinet BC VALLA :

Monsieur Francis SALVA
32, rue du Moutier
94370 SUCY EN BRIE

Les mandats du co-commissaire aux comptes titulaire, VALLA — FIDUCINTER & ASSOCIES, et du
co-commissaire aux comptes suppléant, Monsieur Francis SALVA, prendront fin a I'issue de
I’ assembl ée générale ordinaire appel ée a statuer sur les comptes de |’ exercice closle 31 mars 2013.

- Liste des mandats et fonctions :

Conformément aux dispositions de I’ article L.225-102-1 du Code de commerce, nous vous présentons,
en annexe, laliste de I’ensemble des mandats et fonctions exercés dans toute société par chacun des
mandataires sociaux.

- Rémunérations et avantages recus par |es mandataires sociaux :

Conformément aux dispositions de I’ article L.225-102-1 du Code de commerce, nous vous rendons
compte, en annexe, de la rémunération totale et des avantages de toute nature recus, durant |’ exercice,
par chague mandataire social, tant par la Société que par des sociétés controlées au sens de I’ article
L.233-16 du Code de commerce et par la société controlant celle dans laquelle ils exercent leur
mandat.
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- Tableau récapitulatif des délégations en cours de validité accordée par |’ assemblée générale
des actionnaires au consell d’ administration dans |e domaine des augmentations de capital par
application des articles L. 225-129-1, L. 225-129-2 et L.225-129-3 :

L es délégations en cours de validité sont présentées en Annexe a ce rapport de gestion.

- Rapport sur le contréleinterne :

Nous vous précisons qu’en application des dispositions de I' article L.225-37 du Code de Commerce,
le rapport du président du conseil d’ administration sur les conditions de préparation et d’ organisation
des travaux du conseil ains que sur les procédures de contréle interne mises en place par la Société est
joint en Annexe du présent rapport.

Votre Conseil vous invite, aprés la lecture des rapports présentés par vos Commissaires aux Comptes,

aadopter les résolutions qu'il soumet a votre vote.

Le Consell d Administration
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TABLEAU DU PROJET D'AFFECTATION DE RESULTAT
EXERCICE CLOSLE 31/03/2009
ArticleL 232-7 du Code de Commerce.

ORIGINES - 1]

Report a nouveau antérieur - 17 543 481

Résultat courant de |’ exercice - 983151
dont résultat courant apres impot - 1 236 007

Préléevement des réserves

AFFECTATIONS _

Affectation aux réserves

Réserve légae

Réserve specia e des Plus Values along terme

Autres réserves

Dividende

Autres répartition

Report a nouveau

TOTAUX

- 18 526 632

-18 526 632 -18 526 632

Tableau en euros



RESULTAT DE LA SOCIETE AU COURSDES5 DERNIERS EXERCICES

Exer cices concer nés

31/03/2005

31/03/2006

31/03/2007

31/03/2008

31/03/2009

CAPITAL FIN EXERCICE

Capital socid
Nombre actions ordinaires

Nombre d'actions a
Dividendes prioritaires

Nombre maximal d'actions
futures a créer

/ conversion obligations

| exercice droit souscription

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

OPERATIONS - RESULTATS
DE L'EXERCICE

Chiffred'affairesHT

Résultat avant impbts
amortissements - provisions

Impots sur les bénéfices
Participation salariés

Résultat apres impdts

Résultat distribué

12255720

(5 267 734)

(13260 743)

952 390

(3802 046)

(2601 832)

81219

(1071023)

(859 656)

374412

(1149641)

(191 033)

(821 247)

670739

(1316 904)

(186 577)

(983 151)

RESULTAT PAR ACTION

Résultat apres impots,
Part.salariés mais avant
amortissements - provisions

Résultat aprés impots,
Participations salariés
amortissements - provisions

Dividende brut versé a
Chague action

®

)

®)

@

(0.6)

(0.45)

(0.5)

(43)

(0.6)

(0.52)

PERSONNEL

Effectif moyen

Montant masse salariale
Montant sommes versées au

Titre des avantages
Sociaux (SS, ceuvres soc.)

18

1015610

424134

15

498 808

213571

388 028

139 642

11

328 691

159 348

10

351130

148 379




LISTE DESMANDATSET FONCTIONS EXERCES PAR CHACUN DES
MANDATAIRES SOCIAUX DE LA SOCIETE UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
DURANT L'EXERCICE CLOSLE 31 MARS 2009

Monsieur AIT YALA KACEM
Président du Conseil d’ Administration SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

Administrateur SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

Gérant SARL GROUPE AIT YALA K&S

Président SAS CONTINENTAL EDISON
Madame GUTMANN Angéle

Administrateur SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

Madame AIT YALA Sylviane
Administrateur SA UNIVERSAL MULTIMEDIA
Jusqu’ au 03 février 2009

Madame AIT YALA Yasmine
Administrateur SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

Monsieur MAACH Fouad
Directeur Généra SA UNIVERSAL MULTIMEDIA
Jusqu’ au 20 octobre 2008
Directeur Généra SASCONTINENTAL EDISON



LISTE DESREMUNERATIONSET AVANTAGESDE TOUTE NATURE DES
MANDATAIRES SOCIAUX DURANT L'EXERCICE CLOS
LE 31 MARS 2009

1/ Larémunération et avantages de toutes nature de Monsieur AIT YALA Kacem, Président
du Consell d’ Administration au cours de |’ exercice clos le 31 mars 2009 :
.S0Ci €té concernée : UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de larémunération : 50 400 euros
.montant des avantages de toute nature:  néant

Autre société concernée par I’ article L 226-1 al2 du Code de Commerce : néant

2/ Larémunération et avantages de toutes nature de Madame AIT YALA Yasmine, Administrateur au
coursde I’ exercice closle 31 mars 2009 :

.société concernée : UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de larémunération : néant
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par I’ article L 226-1 a2 du Code de Commerce : néant

3/ Larémunération et avantages de toutes nature de Madame GUTMANN Angéle, Administrateur au
coursde |’ exercice closle 31 mars 2009 :

.SOCiété concernée : UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de larémunération : néant
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par I’ article L 226-1 a2 du Code de Commerce : néant

4/ Larémunération et avantages de toutes nature de Madame AIT YALA Sylviane, Administrateur au
coursdel’exercice closle 31 mars 2009 jusgu’ au 3 février 2009 :

.société concernée : UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de larémunération : 15 513 euros
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par I’ article L 226-1 al2 du Code de Commerce : néant

5/ Larémunération et avantages de toutes nature de Monsieur MAACH Fouad, Directeur Général au
cours de I’ exercice closle 31 mars 2009 jusqu’ au 20 octobre 2008 :

.S0Ciété concernée : UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de larémunération : 32 672 euros
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par |’ article L 226-1 a2 du Code de Commerce : néant

Pour les principes et régles en matiére de rémunérations et avantages de toute nature accordés aux
mandataires sociaux, voir le paragraphe du Rapport du Président du Conseil d’ Administration sur les
procédures de contrdle interne, intitul é « Principes et regles en matiére de rémunération et avantages
de toute nature accordés aux mandataires sociaux ».

Aucune rémunération n’ est versée par la Société aux administrateurs au titre de leur mandat social.

La Saciété n'a pris aucun engagement de toute nature au bénéfice de ses mandataires sociaux
correspondant a des é éments de rémunération, des indemnités ou des avantages dus ou susceptibles
d’étre dus araison de la prise, de la cessation ou du changement de ces fonctions ou postérieurement a
celles-ci.



ANNEXE AU RAPPORT DE GESTION :

TABLEAU DESDELEGATIONSDE COMPETENCE ET POUVOIRS
ACCORDEESPAR L’ASSEMBLEE GENERALE

AU CONSEIL D’ADMINISTRATION

DANSLE DOMAINE DESAUGMENTATIONSDE CAPITAL

Assemblée générale

Pouvoirs délégués

Utilisations faites des dél égations

15/02/08

Augmentation de capital
réservé aux salariés pour un
montant maximal de 1 M€. La
dél égation est consentie pour
une durée de 26 mois.

Néant




UNIVERSAL MULTIMEDIA
Société Anonyme au capital de 1 901 200 euros
Siége social : 75 ruede Lourmel 75015 PARIS

Paris B 330 148 438

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
(Article L .225-37 du Code de Commer ce)

Mesdames, Messieurs,
Conformément aux dispositions de I'article L.225-37 ainéa 6 du code de Commerce, hous
vous rendons compte aux termes du présent rapport :

- des conditions de préparation et dorganisation des travaux de votre Conseil
d’ Administration ;

- des éventuelles limitations apportées par le Conseil d’ Administration aux pouvoirs du
Directeur Général,

- desrégles applicables en matiere de gouvernement d’ entreprise,

- des principes et regles arrétés par le Conseil d’ Administration pour déterminer les
rémunérations et avantages de toute nature accordés aux mandataires sociaux,

- des modalités particuliéres de participation des actionnaires al’ assemblée générale,

- des ééments susceptibles d avoir une incidence en cas d’ offre publique publiés dans le
rapport de gestion,

- des procédures de contrdle interne mises en place par la Société.

Ce rapport concerne la société mere Universal Multimédia SA ainsi que safiliale directe, la
société Continental Edison.

Le présent rapport a été établi en s'inspirant pour partie du guide de mise en ceuvre du cadre
de référence sur le contréle interne pour les valeurs moyennes et petites publié par I’ AMF le 9
janvier 2008, tout en | adaptant aux spécificités de la Société.

Le présent rapport a été approuvé par le Consell d’ Administration de la Société lors de sa
réunion du 28 juillet 2009 conformément aux dispositions del’ article L. 225-37 alinéa 10 du
Code de Commerce.



CONDITIONS DE PREPARATION ET D’ORGANISATION DESTRAVAUX DU
CONSEIL D’ADMINISTRATION

Composition du Conseil

Jusgu’au 3 février 2009, le Conseil d’ Administration était compose de :
Madame Yasmine AIT YALLA

Madame Sylviane AIT YALLA

Monsieur Kacem AIT YALLA

A compter de cette date, sa composition est la suivante :
Madame Angele GUTMANN, qui exercera ses fonctions d’ administrateur pendant une
période de six années qui prendra fin al’issue de laréunion Générale Ordinaire appelée a
statuer sur les comptes clos e 31 mars 2010 (nomination par I’ AGO du 11/10/04 de
I’administrateur ainsi remplacé, nomination aratifier par I’ assemblée générale arrétant les
comptes de |’ exercice clos au 31 mars 2009).
Madame Angele GUTMAN n’ exerce pas d’ autres mandats.
Madame Yasmine AIT YALLA , qui exercera ses fonctions d administrateur pendant une
période de six années qui prendra fin al’issue de laréunion Générale Ordinaire appelée a
statuer sur les comptes closle 31 mars 2011 (nomination par I’ AGO du 05/10/07).
Madame Yasmine AIT YALLA n’exerce pas d autres mandats.
Monsieur Kacem AIT YALLA , qui exercera ses fonctions d’ administrateur pendant une
période de six années qui prendra fin al’issue de laréunion Générale Ordinaire appelée a
statuer sur les comptes clos e 31 mars 2010 (nomination par I’ AGO du 11/10/2004)
Monsieur Kacem AIT YALLA exerce également |es mandats suivants :

» Gérant delaSARL GROUPE AIT YALA K&S

» Président delaSAS CONTINENTAL EDISON

Fréquence desréunions

L’article 15 111 des statuts prévoit que le Conseil se réunit aussi souvent que I'intérét de la

Société |’ exige.

Ainsi, au cours de I’ exercice écoulé€, votre Conseil d’ Administration s est réuni sept fois.
.Conseil d’ Administration du 18 avril 2008

Ordre du Jour :

- Autorisation de conventions soumises al’ article L225-38 du Code de Commerce,
- Questions diverses

.Consell d’ Administration du 2 juin 2008
Ordre du Jour :
-Examen et arrété des comptes de |’ exercice clos le 31 mars 2007,
-Examen et arrété des comptes consolidés de I’ exercice clos le 31 mars 2007,
-Proposition d’ affectation du résultat de |’ exercice
-Conventions de |’ article L.225-38 du Code de Commerce,
-Convocation de I’ Assemblée Générale Ordinaire Annuelle,
-Préparation du rapport de gestion et du projet de résolutions,
-Questions diverses




.Conseil d’ Administration du 1* AoGt 2008
Ordre du Jour :
-Arrété de la situation comptable au 30 septembre 2007
-Arrété de la situation consolidée au 30 septembre 2007
-Questions diverses

.Conseil d’ Administration du 27 Octobre 2008
Ordre du Jour :
- Cessation des fonctions du Directeur Général
- Maodification de la direction de la Société,
- Pouvoirs pour formalités |égales

.Consell d’ Administration du 4 décembre 2008
Ordre du Jour :
-Examen et arrété des comptes de |’ exercice clos le 31 mars 2008,
-Examen et arrété des comptes consolidés de I’ exercice clos le 31 mars 2008,
-Proposition d’ affectation du résultat de |’ exercice
-Conventions de |’ article L.225-38 du Code de Commerce,
-Convocation de I’ Assemblée Générale Ordinaire Annuelle,
-Préparation du rapport de gestion et du projet de résolutions,
-Questions diverses

.Conseil d’ Administration du 4 février 2009 a 10 heures
Ordre du Jour :
-Nomination d’un administrateur atitre provisoire
-Démission d’ un administrateur

.Consell d’ Administration du 4 février 2009 a 11 heures
Ordre du Jour :
-Autorisation, mise en place et signature du contrat de travail a durée indéterminée atemps
partiel de Madame AIT YALLA Sylviane
-Autorisation, mise en place et signature d’ une convention de trésorerie entre Universal
Multimédia et Continental Edison SAS
-Questions diverses

Convocations des administrateurs

Conformément a I’ article 15 I11° des statuts, les administrateurs ont été convoqués par tous
moyens et méme verbalement dans un déla suffisant pour leur permettre d assister a la
séance.

Conformément a |’ article L.225-238 du Code de Commerce, les Commissaires aux Comptes
ont été convoqués aux réunions du Conseil qui ont examiné et arrété les comptes annuels.

Tenuedesréunions

Les réunions du Conseil d’ Administration se déroulent, généralement, au 20 Rue du Moulin a
Saint Germain des Prés (45220), lieu ou se situe |’ établissement secondaire de la société.



Proces-verbaux desréunions

Les procés-verbaux des réunions du Conseil d’ Administration sont établis al’issue de chague
réunion, signés par les administrateurs participant ala séance, et consignés dans un registre.

L efonctionnement et les attributions des comités du Conseil
Nous vous indiquons qu’il n’existe pas de comités spécialisés au sein de la société.

Par ailleurs, nous vous informons gue la création d' un comité d’'audit dans les conditions
prévues par les articles L. 823-19 et L. 823-20 issus de I’ ordonnance du 8 décembre 2008 est
al’ étude étant précisé que :

e Sa mise en place sera obligatoire avant le 1% septembre 2011 si aucun mandat
d administrateur ne vient a échéance avant |I’année 2010 ;

e Samission géenérale est d’ assurer le suivi des questions relatives a |’ élaboration et
au contréle des informations comptables et financiéres et, notamment le suivi du
processus d’ élaboration de I’information financiére, de I’ efficacité des systémes de
contréle interne et de gestion des risques, du contrdle |égal des comptes annuels
consolidés par les commissaires aux comptes et de I'indépendance des
commissaires aux comptes.

e A titre d’exception et afin de ne pas aourdir la gouvernance, les sociétés dont le
Conseil d’ Administration (ou un autre organe) remplit les fonctions du comité
d’audit peuvent étre dispensées de I'obligation d’institution d’un comité distinct
sous réserve d'identifier cet organe et rendre publique sa composition.

Reégles particuliéres prévues dansun réglement intérieur ou une charte

Aucune régle particuliere n’ est prévue par un reglement intérieur ou une charte.
LIMITATIONS DE POUVOIRS DU DIRECTEUR GENERAL

Il est rappelé que la Société a opté par décision du Consell d Administration du 27 octobre
2008 pour le cumul des fonctions de Président du Conseil d’ Administration et de Direction

Générae exercées par Monsieur Kacem AIT YALLA.

Le Directeur Géné&ral de la Société n'a pas de limitations de pouvoirs autres que les
limitations de pouvoirs légales.

Il est donc investi des pouvoirs les plus éendus pour agir en toute circonstance au nom de la
Société. 1| exerce ces pouvoirs dans la limite de I’ objet socia et sous réserves de ceux que la
loi attribue expressément aux assemblées d actionnaires et au Conseil d’ Administration. |l
représente la société dans ses rapports avec lestiers.

REGLESAPPLICABLESEN MATIERE DE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Par application du nouvel article L.225-37 adinéa 7 du Code de commerce issu de la loi n°
2008-649 du 3 juillet 2008, nous vous informons que la Société, compte tenu notamment de



sataille et de ses spécificités, ne se référe a aucun code de gouvernement d’ entreprise élaboré
par les organisations représentatives des entreprises pour |’ organisation de sa gouvernance.

Le mode de gouvernance de la Société résulte des dispositions légales et reglementaires
applicables au société anonyme a conseil d’ administration.

PRINCIPES ET REGLES EN MATIERE DE REMUNERATION ET AVANTAGES
DE TOUTE NATURE ACCORDES AUX MANDATAIRES SOCIAUX

Les principes et les regles arrétés par le Consell d Administration pour déterminer les
rémunérations et avantages de toute nature versés a chague mandataire social au cours de
I’ exercice clos le 31 mars 2009 sont |es suivants :

Kacem AIT YALLA

Type de rémunération Montant verse | Régles de déter mination

Rémunération fixe 50400 € La rémunération est fixée par le Consell

d’Administration d'Universad  Multimédia
SA, au titre des fonctions de M. AIT
YALLA.

Les intéressés s abstiennent de participer au
vote des membres du Consell sur leurs

rémunérations.

Rémunération variable Néant

Rémunération exceptionnelle | Néant

Avantage en nature Néant

Jetons de présence Néant

Type d’engagement Oui Non Natur e des engagements et, le cas échéant,
conditions d’attribution

Contrat de travail X

Régime de retraite | X
complémentaire

Indemnités et avantages liés a X
|a cessation des fonctions

Indemnités de non X
concurrence

Est également concernée Madame AIT YALLA Sylviane qui avait conclu avec la Société un
contrat de travail, en date du 1% janvier 1986 en qualité d’ Assistante de Direction, et, qui avait
par décision en date du 27 janvier 1999 éte désignée en qualité d’ administrateur.

Madame AIT YALLA Sylviane a été licenciée pour motif économique le 13 février 2006 puis
réembauchée du fait de la priorité |égale en 2007.

Or, un administrateur ne peut devenir salarié de son entreprise. Ce contrat de travail a donc
été frappé de nullité absolue. En consequence, Madame AIT YALLA Sylviane a, le 2 février
2009, démissionnée de son poste d’ administrateur.

La rémunération et avantages de toutes nature de Madame AIT YALLA Sylviane,
administrateur au cours de I'exercice s'est élevé jusgu’'au 3 février 2009, date d’ effet de sa
démission, a15 513 euros.




Il est également précisé que Monsieur Fouad MAACH, Directeur Général jusqu’ au 20 octobre
2008, a percu sur cet exercice une remunération et avantages de toutes nature d’ un montant de
32 678 euros.

Nous vous indiquons qu aucun des mandataires sociaux dirigeants ne bénéficie d’ attribution
gratuite d’ action ou de stock options.

Nous vous indiquons également que les administrateurs ne regoivent aucune rémunération ou
jeton de présence au titre de leur mandat social.

MODALITES PARTICULIERES DE PARTICIPATION DES ACTIONNAIRES A
L’ASSEMBLEE GENERALE

Conformément au nouvel article L. 225-37 ainéa 8 du Code de commerce issu de la loi n°
2008-649 du 3 juillet 2008, nous vous renvoyons aux dispositions des statuts qui prévoient les
modalités de participation des actionnaires a I’assemblée générale de la Société et, en
particulier :
e alarticle 27 et 28 des statuts pour le mode de fonctionnement et les principaux
pouvoirs de |’ assembl ée générale ;
e aux articles 20 a 26 des statuts pour la description des droits des actionnaires et les
modalités d’ exercice de ces droits.

INFORMATION SUR LES ELEMENTS SUSCEPTIBLES D’'AVOIR UNE
INCIDENCE EN CASD’OFFRE PUBLIQUE

Conformément au nouvel article L. 225-37 ainéa 9 du Code de commerce issu de la loi n°
2008-649 du 3 juillet 2008, nous vous informons que le paragraphe intitulé « Eléments
susceptibles d’avoir une incidence en cas d offre publique (article L. 225-100-3 du Code de
commerce) »du rapport de gestion et de groupe établi par le Conseil d’ Administration
mentionne les informations prévues al’ article L. 225-100-3 du Code de Commerce.

PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

Nous vous rappelons que notre société amis au point des procédures de contrdle interne.

Cette procédure repose sur I’ ensemble des contréles mis en ceuvre par la Direction Générale
en vue d’ assurer, dans la mesure du possible, une gestion rigoureuse et efficace de la Société
et d' éaborer les informations données aux actionnaires sur la situation financiere et les
comptes.

Compte tenu de I’ effectif réduit de la structure, le contréle interne est assuré par la direction
et, il n"est pas toujours possible de respecter de fagon stricte les regles générales de séparation
desfonctions.

Le contrdle interne mis en place repose sur les méthodol ogies suivantes :



-Processus Approvisionnement/Achats

Il existe une procédure de contrdle interne au niveau des approvisionnements et des achats.
Les marchandises réceptionnées font I’ objet d’un comptage et sont aussitét rapprochées du
bon de commande y afférent. Un rapprochement est effectué par le service comptable entre
les bons de livraison et le contrdle de la facture.

-Processus Ressour ces Humaines

La procédure mise en place afin de contrbler les frais du personnel S'est poursuivie.
L’ établissement de la paye est externalisé concomitamment a un contréle effectué par la
société.

-Processus Commercial
L es téches associées au processus commercia sont effectuées par la direction.
-Processus Recher che et Développement

La direction et le responsable du service « Recherche et développement » sont en contact
permanent afin de donner les axes de développement, de suivre les études en cours. Les
activités du Département Recherche et Développement se poursuivent normalement.

-Processus Comptabilité/Finance et Controle de Gestion

Les travaux liés a la comptabilité générale et |’ ensemble des taches associées sont effectués
par deux salariées et ladirection de |’ Entreprise.

L’ éaboration de la consolidation des comptes du Groupe est externalisée et établie par un
cabinet d’ expertise comptable.

La SAS Continental Edison n'ayant pas d'activité sur |I’exercice et ne comptant pas de
saariés, les travaux liés a la comptabilité générale et les tédches associées ont suivi le méme
processus que ceux d Universal Multimédia.

Les procédures liées a I'inventaire physique sont établies lors de chagque inventaire et
diffusées aux personnes concernées (3 personnes : 2 au comptage, 1 alasaisie)

Fait a Saint Germain
Le 28 juillet 2009

Le Président du Conseil d’ Administration
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 mars 2009

Aux Actionnaires
UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
Paris

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
i p
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 mars 2009, sur :

e le controle des comptes consolidés de la société UNIVERSAL MULTIMEDIA SA, tels
qu'ils sont joints au présent rapport ;

» [ajustification de nos appréciations ;
¢ la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.



Nous certifions que les comptes consolidés de ’exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel
qu’adopté dans I’Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de I’ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les points
suivants exposés dans la note 7 de I’annexe intitulée «Stocks et autres créances» concernant la
créance avec la société BYA ELECTRONIC, dans la «Note 12 Prét d’actions » concernant les
préts de consommation d’actions UNIVERSAL MULTIMEDIA, et dans la note 3 intitulée

« Immobilisations incorporelles et Goodwill » relative 4 la décomptabilisation des cofits de
développement.

I1. Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant a la préparation des états financiers au 31 mars 2009 ont
été réalisées dans un contexte de difficulté certaine & appréhender les perspectives économiques.
Ces éléments ont été pris en considération par votre société pour apprécier le caractére approprié
de la convention de continuité d’exploitation retenue pour I’établissement des comptes au 31
mars 2009 (Cf. paragraphe de P’annexe intitulé hypoth&ses structurantes de la continuité
d’exploitation inclus dans [a note 1 « Présentation du Groupe et principes comptables). C’est
dans ce contexte que conformément aux dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce,
nous avons procédé a nos propres appréciations que nous portons a votre connaissance.

Options retenues dans le choix des méthodes comptables :

Les comptes consolidés ont été arrétés selon le principe de continuité d’exploitation, malgré
PPouverture d’une procédure collective en date du 13 février 2006 et le fait que les activités
principales du groupe n’ont toujours pas été reprises. Nos travaux ont notamment consisté :

e i documenter I’ajustement du plan de continuation sur 10 ans (2007 & 2016) approuvé par
le Tribunal de Commerce de Paris en date du 2 avril 2007, eu égard aux décisions de
justice rendues concernant les créances produites et contestées,

e i documenter la cohérence et la vraisemblance des prévisions de reprise d’activité et des
budgets de trésorerie en découlant.



Options retenues dans le choix des méthodes comptables :

La note aux états financiers consolidés 3 (Immobilisations incorporelles et Goodwill) présente
les traitements comptables appliqués aux cofits de développement sur I’exercice clos au 31 mars
2009.

Nos travaux ont consisté 4 nous assurer que cette note fournit une information appropriée et a
vérifier la correcte mise en ceuvre des traitements comptables énonces. A ce titre, nous avons
examiné la documentation justifiant ’activation ou fa non activation des coiits de développement
au regard des critéres énoncés dans la norme TAS 38.

Estimations comptables :

La note 1 « Présentation du groupe et principes comptables » aux états financiers mentionne les
jugements et estimations significatifs retenus par la direction.

Nos travaux ont consisté 3 apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles se fondent ces
jugements et estimations, a comparer les estimations comptables des périodes précédentes avec
les réalisations correspondantes, 4 examiner les procédures d’approbation de ces estimations par
la direction et & vérifier que les notes aux états financiers donnent une information appropriée sur
les hypothéses et options retenues par la société.

Estimations comptables :

Les stocks et les créances clients sont évalués conformément aux méthodes décrites dans la note
1 de [’annexe intitulée «Présentation du groupe et principes comptables ». Nos travaux ont

notamment consisté 4 revoir I’approche retenue par la société. Nous avons procédé a
I’appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

II1. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
relatives au groupe données dans le rapport de gestion. Nous n’avons pas d’observation a
formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.



Fait a Paris, le 31 juillet 2009

Les Commissaires aux comptes

VALLA-FIDUCINTER & ASSOCIES HOCHE AUDIT

i Jacques Tardy 'Dominigye Jutier
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ACTIF

BILANS CONSOLIDES

Actif non courant:

Ecarts d'acquisition
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Actifs financiers non courants
Autres actifs non courants
Impbts différés actif

Total del'actif non courant
Actif courant:

Stocks

Créances clients

Autres actifs courants

Actifs financiers disponibles ala vente
Trésorerie et équivalents de trésorerie

Total del'actif courant
Total del'actif

Capitaux propres

Capital souscrit, valeur nominale €1 par action, 1 901 200
actions
émises et en circulation au 31 mars 2009 et au 31 mars 2008.

Prime d'émission

Résultat et Réserves consolidées
Capitaux propres recyclables
Ecart de conversion

Capitaux propres part du groupe

Intéréts minoritaires

Total des capitaux propres

Passif non courant:

Provisions part aplusd unan

Emprunts et passifs financiers along terme, hors part a moins
d'unan

Engagements de crédit-bail, hors part a moins d'un an

Autres passifs non courants

Impots différés passif

Total Passif non courant

Passif courant:

Emprunts et passifs financiers along terme, part amoinsd’' un
an

Engagements de crédit-bail, part a moins d'un an

Découverts bancaires

Provisions, part a moinsd'un an

Fournisseurs et comptes rattachés

Dettes d’'impdt sur les sociétés

Dettes fiscales et sociales

Autres passifs courants

Total passif courant
Total du passif

(Note 6)
(Note 3)
(Note 4)
(Note 5)
(Note 7)
(Note 15)

(Note 7)
(Note 7)
(Note 7)
(Note 26)
(Note 8)

(Note 9)

(Note 10)

(Note 11)
(Note 13)

(Note 13)
(Note 14)
(Note 15)

(Note 13)

(Note 13)
(Note 13)
(Note 11)
(Note 14)
(Note 14)
(Note 14)
(Note 14)

2009 2008
0 566
33 22
8 8
1609 295
1650 891
365 114
730 2611
805 405
722 2777
2622 5907
4272 6798
1901 1901
4714 4714
-14 439 -11921
0 0
-7 824 -5 306
3
-7824 -5303
71 88
6 364 6 559
2968 3134
9403 9781
443 447
150 274
718 122
161 257
1221 1220
2693 2320
4272 6798




. COMPTESDE RESULTAT CONSOLIDES

(en milliers d’ euros sauf nombre d’ actions et données par Notes 31 mars2009 31 mars 2008
action)

Chiffre d'affaires: (Note 18) 675 375
Prestations de services 24 56
Ventes de produits 640 319
Ventes de marchandises 11

Charges opérationnelles: (2 329) (1517)
Achats et variations de stocks (Note 20) (585) (321)
Autres charges externes (Note 21) (1 060) (713)
Charges de personnel (Note 22) (462) (340)
Dotations nettes aux amortissements et provisions (Note 23) (517) (92)
Autres produits et charges d’ exploitation (Note 24) 295 (51)

Résultat opérationnel courant /(perte) (1 654) (1142
Autres produits et (charges) non courants (Note 25) - -

Résultat opérationnel /(perte) (1 654) (1142

Produit de trésorerie et d’ équivalents de trésorerie (Note 28) 24 18

Charges d'intérét sur la dette financiere (Note 28) 0 19

Autres produits et (charges) financiers (Note 28) -888 3189

Produit / (charge) d'imp6t (Note 15) 0 177

Résultat (perte) net des activités pour suivies (2518) 2261

Résultat net des activités abandonnées (Note 26) 0 1160

Résultat (perte) net (2518) 3421

Résultat, part minoritaires

Résultat, part groupe (2518) 3421

Résultat (perte) net part du groupe des activités poursuivies, (Note 29) (1,33) 1,20

de base par action

Résultat (perte) net part du groupe des activités poursuivies, (Note 29) (1,33) 1,20

dilué par action

Résultat (perte) net part du groupe des activités non (Note 29) 0,00 0,61

poursuivies, de base par action

Résultat (perte) net part du groupe des activités non (Note 29) 0,00 0,61

poursuivies, dilué par action

Nombre d'actions en circulation

pour le calcul du résultat (perte) net de base par action (Note 29) 1887211 1887211

Nombre d'actions en circulation

pour le calcul du résultat (perte) net dilué par action (Note 29) 1887211 1887211



1. VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Capitaux

. ) Capitaux Total capitaux propresde

(en milliersd"euros) Capital Prime Réserves propres Ecart de  proprespart du Intéréts I’ensemble
social d’émission  consolidées  recyclables  conversion Groupe minoritaires consolidé
Solde au 31 mars 2007 1901 4714 (15 342) 1160 0 (7 567) 0 (7 567)
Autres mouvements (1 160) (1 160) 3 (1157)
Total desprofitset pertes
comptabilisés directement en 0 (1 160) 0 (1 160) 3 (1157)
capitaux propres
Résultat net de la période 3421 3421 0 3421
Total desproduits et charges 3421 (1 160) 0 2261 3 2264
Solde au 31 mars 2008 1901 4714 (11921) 0 0 (5 306) 3 (5303)
Autres mouvements 3) ®3)
0

Résultat net de la période (2518) (2518) (2518)
Total desproduits et charges (2518) (2518) (3) (2521)
Solde au 31 mars 2009 1901 4714 (14 439) 0 (7 824) 0 (7 824)




IV. TABLEAUX DESFLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en milliers d’ euros)

Flux detrésorerie provenant des activités opérationnelles:
Résultat net deI’ensemble consolidé

Moains: résultat des activités non poursuivies

Elimination des ééments non monétaires:

Charges (produits) d’ actualisation des dettes et créances (Note 28)
Amortissements des immobilisations corporelles et logiciels (Note 4)
Plus ou moins-value de cession d'immobilisations

Sortie des frais de recherche et dével oppement (Note 3)
Charges (produits) d’'impdts différés (Note 15)
Provisions (y compris actualisation) (Note 11)

Variation du besoin en fonds de roulement
Flux nets detrésorerie provenant des activités opérationnelles
Flux detrésorerie provenant des opérations d'investissement:
Variation des équivalents de trésorerie
Acquisition d'immobilisations corporelles et de logiciels (Notes 3 et 4)
Produits des ventes d'immobilisations corporelles
Encai ssements suite & cessions d'immobilisations financiéres
Incidence des variations de périmétre

Flux nets de trésorerie utilisés pour les

opérations d'investissement

Flux detrésorerie provenant des opérations de financement :
Augmentation de capital ou apports
(Augmentation) diminution des actions propres

Encaissements provenant d’ emprunts

Remboursement des emprunts

Flux nets de trésorerie provenant des (utilisés par les) opérations de financement

Reclassement de la trésorerie des activités destinées a étre cédées
Reclassement des découverts bancaires en dettes financiéres
Effets de la variation des taux de change sur la
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Augmentation (diminution) nette destrésoreries et équivalentsdetrésorerie
Trésorerieet équivalentsdetrésorerieal'ouverture (Note 8)

Trésorerie et équivalentsdetrésoreriealacléture (Note 8)

Exerciceclosle 31 mars

2009 2008

(2518) 3421
0 (1 160)
896 (3010)
11 9

637
0 14
(142) (6)
(298) 1580
(1 414) 848
(93) (160)
-3 1935
(96) 1775
3

(545)
(545) 3
2888
(2 055) 5514
2777 (2737)
722 2777




V. ANNEXE AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES RELATIFS A L’EXERCICE
CLOS LE 31 MARS 2009

L’ annexe fait partie intégrante des états financiers consolidés.

Pour les besoins de la présente annexe, les termes « UNIVERSAL MULTIMEDIA »,
«Société» et «Groupe» désignent I'ensemble formé par la société UNIVERSAL
MULTIMEDIA S.A. et sesfiliales.

ELEMENTSMARQUANTS

Evolution du pé&imétre

Le 31 octobre 2008, la société Universal Multimedia a racheté les 300 parts qui lui
manquaient de sa filidle Continental Edison. La société Universal Multimedia détient ainsi
100% du capital de la société Continental Edison.

Historigue

La Société a été victime d'un sinistre industriel au cours de I'année 2004.

En effet, elle sest lancée au début de I'année 2004 dans la fabrication d'un téléviseur a écran
plat LCD 26". Un sous-traitant était chargé de la conception, de la fabrication et de la mise au
point de |I'ensemble des moules constituant le « housing » complet du téléviseur, ainsi que de
la production de différentes piéces constituant ce «housing » et notamment la fagcade 26 "
grille carrée peinte.

Or, des les premieres livraisons, la Société a enregistré des réclamations sur la qualité de la
part de ses clients, lesquelles mettaient en évidence I'existence d'un défaut de tenue de la
peinture des facades fabriquées et produites par son sous-traitant.

En outre, le prix des téléviseurs plats a fortement bai ssé.

De plus, les évenements sportifs de I'année 2004 (notamment le Championnat d'Europe de
Football) n‘ont pas été aussi porteurs que prévul.

La Société a éprouvé des difficultés a faire face a ses engagements, notamment vis-a-vis de
ses partenaires financiers.

Ainsi, le 28 juin 2005, la Société sest placée sous mandat ad hoc, puis sous mandat de
conciliation afin de permettre a I'administrateur désigné de rechercher la conclusion d'un
accord avec les créanciers dans le but de parvenir afaire face aux engagements de la Société
et d'assurer la pérennité de I'entreprise.

Par jugement du 13 février 2006, le Tribunal de Commerce de Paris a ouvert une procédure
de redressement judiciaire (loi 2005) avec une période d'observation de quatre mois prorogee
de quatre mois. Le 27 novembre 2006, le Tribunal de Commerce de Paris a prorogé la période
d'observation jusqu'au 13 février 2007. Par jugement en date du 12 février 2007, la période
d'observation a été prolongée jusgu'au 13 avril 2007.



Le 2 avril 2007, un plan de continuation sur dix ans a é&é accepté par le Tribunal de
Commerce de Paris.

NOTE 1: PRESENTATION DU GROUPE ET PRINCIPES COMPTABLES
Description del’activité

Universal Multimedia SAA. (anciennement Revox SA) et ses filiales (le « Groupe ») sont
spécialisées dans I’ étude, I'industrialisation et la commerciaisation d’ ensembles et de sous-
ensembles électroniques utilisant |a technologie des écrans plasma destinés au grand public et
aux professionnels.

Ce savoir-faire, réuni dans un boitier électronique fixé a I’ arriére des dalles plasmas produit
par les grands constructeurs, permet un pilotage total et intelligent de |’ affichage pixellisé.

Le groupe propose sa technologie au marché par la vente de licences déediées et également la
vente, sous sa propre marque, de tél éviseurs plasma.

Au cours de I’ exercice 2008/2009, la société Universal Multimedia S.A. a réalisé un chiffre
d affaires de 671 milliers d euros et un résultat de (983) milliers d euros.

Contexte spécifique aux comptes consolidés 2009

Les comptes consolidés du groupe Universal Multimedia au titre de |'exercice clos le
31 mars 2009 ont été arrétés par le Conseil d’ Administration le 28 juillet 20009.

Principes comptables et principes de consolidation

Les états financiers du Groupe arrétés au 31 mars 2009 ont été préparés en conformité avec le
référentiel  IFRS (International Financial Reporting Standards) publié par I'|ASB
(International Accounting Standards Board) au 31 mars 2009 et dont le réglement d’ adoption
était paru au Journa Officiel de I’Union européenne a la date de cl6ture des comptes (corps
de normes disponible sur le site Internet www.europa.eu.int).

IIs sont établis selon la convention du colt historique a I'exception de certaines catégories
d'actifs et passifs conformément aux regles édictées par les normes IFRS. Les catégories
concernées sont mentionnées dans les notes ci-apres.

Par ailleurs, I'intégralité des états financiers ainsi présentés a été établie conformément aux
principes suivants : compréhension, pertinence, exactitude et comparabilité.

La pertinence d'une information se caractérise alafois par sa nature et son importance. Dans
certains cas, seule la nature de I'information suffit & déterminer sa pertinence. Dans d’ autres
cas, les deux caractéristiques de I'information sont aussi nécessaires pour définir la
pertinence.

Une information est pertinente s son omission ou une présentation erronée peut influencer
une prise de décision sur la base de comptes consolidés. La matérialité dépend de |’ impact
pouvant en découler sur la prise de décision.



Jugements et estimations significatifs de la direction

Pour établir ses comptes, le Groupe doit procéder a des estimations et faire des hypothéses qui
affectent la valeur comptable de certains éléments d' actif et de passif, des produits et des
charges, ains que les informations données dans certaines notes de I’annexe. Le Groupe
revoit ses estimations et appréciations de maniere réguliére pour prendre en compte
I’expérience passée et les autres facteurs jugés pertinents au regard des conditions
économiques. En fonction de I’ évolution de ces hypotheses ou de conditions différentes, les
montants figurant dans ses futurs états financiers pourraient différer des estimations actuelles.

Ces estimations et hypothéses concernent notamment I’ évaluation des autres immobilisations
incorporelles, I’ évaluation des impots différés, des provisions et des durées d’ amortissements
des immobilisations, des avantages au personnel et de certains instruments financiers, ainsi
que de la classification des contrats de location. Elles sont détaillées ci-dessous dans les
paragraphes y afférents.

Les é&ats financiers reflétent les meilleures estimations, sur la base des informations
disponibles ala date d’ arrété des comptes.

Hypothéses structurantes de la continuité d’ exploitation

Les prévisions de reprise d'activité du groupe UNIVERSAL MULTIMEDIA ont été
formalisées dans un budget annuel de I’ exercice 2009/2010 et 2010/2011 tenant compte des
perspectives d activité les plus probables, dans une optique de prudence. Ces prévisions
incluent la réalisation d'un chiffre d'affaires relatif aux activités reprises des le mois de
septembre 2009. La formalisation juridique d'un contrat cadre commercial permettant de
sécuriser |’ activité correspondante pendant trois exercices est encore néanmoins encore au
stade de lafinalisation a ce jour. Ce contrat cadre, dont la signature est attendue au cours des
prochaines semaines comprend un volet assurant le financement de I’ activité qu’il apporte a
UNIVERSAL MULTIMEDIA.

Le budget de trésorerie découlant de ces prévisions d activité, incluant le paiement des
dividendes du plan d apurement du passif du redressement judiciaire, ne révéle pas de
situation qui impliquerait la nécessité d avoir recours a des sources de financement non
anticipées ans le cadre de la signature du contrat-cadre au cours des périodes considérées.

Les montants exprimés dans I’ annexe sont en milliers d' euros (K€) sauf lorsgu’il est précisé
autrement. La convention de signe suivante est utilisée pour la présentation du compte de
résultat : un montant positif indique un produit et un montant négatif indique une charge.

Normes ou interprétations | FRS entrées en vigueur au 31 mars 2009

o Autitre des nouvelles normes: néant.
o Autitre d amendements de normes existantes : néant.
o Autitre desinterprétations : néant.



Normes ou interpréations IFRS entrées en vigueur au 31 mars 2009 mais ne
s appliquant pas au groupe Universal Multimédia

Les normes et interprétations suivantes, adoptées ou en cours d'adoption par I’Union
Européenne, n’ont pas été appliquées par le Groupe Universal Multimedia au 31 mars 2009 :

o Autitre des nouvelles normes d’ amendements de normes existantes : néant.
e Autitredesinterprétations:

— IFRIC 11: «IFRS 2 — Actions propres et transactions intragroupe » adoptée par la
Commission Européenne le 1% juin 2007 et applicable sur option aux exercices ouverts
le 1¥ mars 2007, porte sur les transactions dans lesquelles la société accorde
directement aux salariés d’une entité du Groupe des droits sur ses propres instruments
de capitaux propres.

— IFRIC 13: Programme de fidélisation clients (applicable aux exercices ouverts a
compter du 1% juillet 2008). Cette interprétation, relative a IAS 18, ne concerne pas le
groupe Universal Multimédia.

Normes ou interprétations |FRS non encor e entrées en vigueur au 31 mars 2009 et qui
n’ont pas été adoptées par anticipation par le groupe

Les normes et interprétations suivantes, adoptées ou en cours d'adoption par I’Union
Européenne, n’ont pas été appliquées par anticipation par le Groupe Universal Multimedia au
31 mars 2009 :

e Autitredes nouvelles normes:

— IAS 23R : Colts d’ emprunts : cette norme impose I’ incorporation des colts d emprunts
directement attribuables a I’ acquisition, la construction ou la production de tous les
actifs éligibles de I’entreprise dans le colt de cet actif lorsqu’il est probable qu’ils
généreront des avantages économiques futurs et que les colts peuvent étre évalués de
facon fiable. Les autres codts d’ emprunts sont constatés en charges. Elle est applicable
aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2009. Le groupe estime que cette norme
n’apas d impact sur les comptes consolidés arrétés au 31 mars 20009.

— IFRS 8 : Secteurs opérationnels (applicable aux exercices ouverts a compter du
1% janvier 2009) : ses conséquences sur la présentation de I’information sectorielle sont
en cours d’'examen, le Groupe appliquera IFRS 8 a compter de I’ exercice 2009/2010, date
d’ application obligatoire.

Le Groupe n'a pas a ce jour estimeé les impacts potentiels de cette norme sur ses états
financiers consolidés des exercices futurs.

— IAS 1R : Présentation des états financiers (applicable aux exercices ouverts a compter
du 1% janvier 2009) : le groupe a décidé de ne pas appliquer par anticipation cette
norme.

o Autitre d amendements de normes existantes :

— Amendement IAS 1 : Présentation au bilan de dérivés classés en « trading » (applicable
aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2009). Le groupe estime que cet
amendement n’ aura pas d’ impact sur les comptes consolidés.
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Normes ou interprétations |FRS non encor e entrées en vigueur au 31 mars 2009 et qui
ne s appliquent pas aux activités du groupe Universal Multimédia

¢ Autitre des nouvelles normes d' amendements de normes existantes

— Lot d’amendement résultant de la procédure annuelle d’amélioration des normes IFRS
(applicable aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2009). Ces amendements ne
S appliquent pas au groupe Universal Multimédia.

— Amendement IFRS 1/ IAS 27 : Co(t d une participation dans une filiale, une entreprise
contrélée conjointement ou une entreprise associée dans les états financiers individuels
(applicable aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2009). Cet amendement ne
s applique pas au groupe Universal Multimedia.

— Amendement IFRS 2: Conditions d’'acquisition des droits et annulations (applicable
aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2009). Cet amendement ne concerne pas
le groupe Universal Multimedia.

e Autitre desinterprétations

— IFRIC 14: Actifs de régimes a prestations définies et obligations de financement
minimum (applicable aux exercices ouverts a compter du 1% janvier 2009). Cette
interprétation, relative alAS 19, ne concerne pas e groupe Universal Multimédia.

— IFRIC 12: Accord de concession de services (applicable au premier exercice annuel
ouvert apres le 29 mars 2009). Cette interprétation ne concerne pas le groupe Universal
Multimédia.

— IFRIC 15 : Contrats pour la construction de biens immobiliers (applicable aux exercices
ouverts a compter du 1% janvier 2009).

— IFRIC 16 : Couverture d un investissement net dans une activité a |’ éranger applicable
aux exercices ouverts a compter du 1% octobre 2008).

Homogénéisation des comptes

Les états financiers de I’ ensemble des filiales incluses dans e périmétre de consolidation ont
été homogénéisés selon les principes et régles comptables du Groupe en conformité avec les
IFRS.

M éthodes de consolidation

Les filiales contrélées directement ou indirectement sont consolidées par intégration globale.

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce une influence notable, sans en assurer le
contrdle, sont comptabilisées selon la méthode de mise en équivalence.

Les filiales sont consolidées a partir du moment ou le Groupe en prend le contrdle et jusgu’ a
la date a laquelle ce contréle est transféré al’ extérieur du Groupe. Quand il y a cession d’une
filiale, les états financiers consolidés de I’ exercice comprennent les résultats sur la période
pendant laquelle Universal Multimedia S.A. en avait le controle.
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Elimination de transactionsintragroupes

Tous les soldes et transactions intragroupe, y compris les résultats internes provenant de
transactions intragroupe, sont totalement éliminés. Les pertes internes sont maintenues
lorsqu’ elles refletent une perte par rapport alavaleur recouvrable de I’ é ément cédeé.

Conversion destransactionsréalisées en devises étrangeres

Les opérations en monnaies étrangéres sont initialement enregistrées dans la monnaie
fonctionnelle au taux de change en vigueur aladate de la transaction.

A la date de cléture, les actifs et passifs monétaires libellés en monnaies étrangeres sont
convertis dans la monnaie fonctionnelle aux taux de change en vigueur ala date de cl6ture.

Tous les écarts de change sont enregistrés dans le compte de résultat, a l'exception des écarts
de conversion latents actifs et passifs dégagés a la cloture de I'exercice, et relatifs a des
éléments monétaires intragroupes qui font partie de I'investissement net dans les filiales, qui
sont comptabilisés directement dans les capitaux propres.

Conversion monétaire des états financiers des filiales dont la monnaie fonctionnelle est
différentedel’euro

La monnaie de présentation du Groupe est I’ euro (€). A la date de cl6ture, les actifs et passifs
des filidles dont la monnaie fonctionnelle est différente de I'euro sont convertis dans la
monnaie de présentation du Groupe aux taux de change en vigueur a la date de cléture, et
leurs comptes de résultat sont convertis au taux de change moyen pour I’ année.

L es écarts de change résultant de cette conversion sont affectés directement sous une rubrique
distincte des capitaux propres. Lors de la cession totale ou partielle d’ une société al’ étranger,
le montant cumulé des écarts de change différés figurant dans la composante distincte des
capitaux propres relatifs a cette activité a I'éranger est comptabilisé dans le compte de
résultat.

Immobilisations cor porelles
Les immobilisations corporelles sont comptabilisees au colt diminué du cumul des
amortissements et du cumul des pertes de valeur. Les immobilisations corporelles n’ont pas

fait I’ objet de réévaluations en juste valeur.

L’ amortissement est calculé selon la méthode linéaire sur la durée d’ utilité estimée de I’ actif,
soit ;

o Matériels et outillages 2al0ans
o Agencements 5al10ans
o Matériels de transports 2a5ans
o Matériel et mobilier de bureau 3al0ans

Lorsgue la prise en location d'un bien implique, en substance, un transfert de I'essentiel des
risques et avantages inhérents a la propriété du bien loué, alors il est comptabilisé en
immobilisation, avec en contrepartie une dette financiere.
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Les immobilisations ainsi constatées sont amorties selon les mémes modalités que celles
applicables aux biens acquis en pleine propriété, et sur une durée n'excédant pas la durée du
bail lorsgue I'immobilisation n'est pas automatiquement transférée a la société en fin de bail
ou lorsqu'il est probable que celui-ci ne sera pas renouvelé.

Les valeurs comptables des immobilisations corporelles sont revues pour dépréciation lorsque
des événements ou changements dans les circonstances indiquent que la valeur comptable
pourrait ne pas étre recouvrable. S'il existe un quelconque indice de cette nature et si les
valeurs comptables excedent la valeur recouvrable estimée, les actifs ou unités génératrices de
trésorerie sont dépréciés pour étre ramenés a leur valeur recouvrable, la valeur recouvrable
des immobilisations corporelles étant la valeur la plus élevée entre le prix de vente net et la
valeur d'utilite.

Goodwill —Ecart d’acquisition

A ladate d’ acquisition, le goodwill est évalué initialement a son codt, celui-ci étant I’ excédent
du colt du regroupement d’ entreprises sur la part d’intéréts de |’ acquéreur dans lajuste valeur
nette des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables.

Tout écart d acquisition négatif doit ére comptabilisé directement en résultat a la date du
regroupement d’ entrepri ses.

Aprés la comptabilisation initiale, le goodwill positif est évalué a son colt diminué du cumul
des pertes de valeur éventuelles. Le goodwill est soumis a des tests de dépréciation chaque
année ou plus fréquemment quand des événements ou des changements de circonstances
indiquent qu’il pourrait étre déprécié.

A compter de la date d’ acquisition, le goodwill est affecté a chacune des unités génératrices
de trésorerie susceptibles de bénéficier des synergies du regroupement d’entreprises. La
dépréciation est déterminée en évaluant la valeur recouvrable de |'unité génératrice de
trésorerie a laquelle le goodwill a été affecté. Lorsgue le montant recouvrable de I’ unité
génératrice de trésorerie est inférieur a sa valeur comptable, une perte de vaeur est
comptabilisée.

Pour les besoins de ces tests de perte de valeur, Universal Multimedia a procédé a un
découpage des ses activités en « unités genératrices de trésorerie ».

Ces goodwills sont convertis au cours de cl6ture, conformément alAS 21.47.
Immabilisationsincorporelles
Acquises soit séparément soit lors d'un regroupement d’ entreprises

Les immobilisations incorporelles acquises séparément sont comptabilisées a leur colt et les
immobilisations incorporelles acquises dans le cadre d' un regroupement d’ entreprises sont
comptabilisées a leur juste valeur a la date dacquisition. Postérieurement a la
comptabilisation initiale, le modéle du colt est appliqué aux immobilisations incorporelles.
Leur durée dutilité est appréciée comme éant finie ou indéterminée. Quand un
amortissement est comptabilise pour les actifs dont la durée d’ utilité est finie, cette charge est
comptabilisée dans e compte de résultat.
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A I'exception des colts de développement, les immobilisations incorporelles générées en
interne ne sont pas activees et les dépenses correspondantes sont comptabilisées en charge
I”année au cours de laquelle elles sont encourues.

Les valeurs comptables des immobilisations incorporelles ayant une durée de vie finie sont
revues pour dépreciation lorsque des événements ou changements dans les circonstances
indiquent que la valeur comptable pourrait ne pas étre recouvrable. Leur durée d' utilité est
également revue chaque année et |es gjustements éventuels en résultant, sont comptabilisés de
maniere prospective.

L’ amortissement est calculé selon |a méthode linéaire sur la durée d' utilité estimée de I’ actif,
soit quatre a cing années.

La marque fait I’ objet d’ une appréciation annuelle, et aussi lors de survenance d’ événements
susceptibles de remettre en cause sa valeur et qui pourront entrainer la constitution d’ une
dépréciation supplémentaire.

Cette marque est convertie au cours de cl6ture, conformément alAS 21.47.
Coltsderecherche et développement

Les codts de recherche sont comptabilisés en charges lorsgu’ils sont encourus. Les dépenses
de développement engagées sur un projet interne sont activées quand la recouvrabilité future
du projet peut étre raisonnablement considérée comme assurée. Apres leur comptabilisation
initiale, les dépenses de développement sont évaluées en utilisant e modéle de colt, ce qui
nécessite que les actifs soient comptabilisés au colt diminué du cumul des amortissements et
du cumul des pertes de valeur. Toute dépense activée est amortie sur la durée attendue des
ventes futures relatives au projet.

La valeur comptable des colts de développement activés fait I’objet d’un test de perte de
valeur chague année tant que I’ actif n'est pas encore mis en service ou plus fréqguemment
quand il existe au cours de I’ exercice un indice que I’ actif ait pu perdre de la valeur, indiquant
gue lavaleur comptable pourrait ne pas étre recouvrable.

Les profits et pertes résultant de la décomptabilisation d’un actif incorporel sont déterminés
comme la différence entre les produits nets de cession et la valeur comptable de I’ actif. Ils
sont enregistrés dans le compte de résultat quand I’ actif est décomptabilisé.

La méthode groupe consiste, dans le respect des régles internationales (norme IAS 38), a
activer les frais de recherche et développement relatifs a des projets individualisés, répondant
aux six criteres d' activation définis par lanorme IAS 38 et pour lesquels les colts ont pu étre
distinctement établis. Seules les dépenses engagées par les sociétés du Groupe et pour leur
propre compte sont retenues. Les frais entrant dans le colt de production des commandes
passees avec lestiers sont exclus.

L es dépenses activées correspondent aux codts réels de production, aux colts salariaux et aux
frais généraux qui peuvent étre affectés. La contrepartie comptable de I’ ensemble de ces frais
est enregistrée en diminution des comptes de charges concernés. Les montants ains actives
sont précises en note 3.

L es amortissements courent a compter de la date de commercialisation et ne peuvent en aucun
cas excéder une durée de cing ans.
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Conformément alAS 36, les colts de dével oppement portés al’ actif et non encore total ement
amortis sont soumis a un test annuel de dépréciation, dés lors que des indices de pertes de
valeur (avantages économiques obtenus inférieurs a ceux projetés initialement) sont identifiés.
Une comparaison entre la valeur capitalisée des colts de développement et les flux de
trésorerie projetés sur un horizon entre deux et cing ans est réalisée afin de déterminer le
montant éventuel de la dépréciation a constater.

Stocks

Les stocks de matiéres et de marchandises sont évalués suivant la méthode « premier entré,
premier sorti ». Lavaleur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix
d achat et lesfrais accessoires.

Les produits fabriqués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations et
les charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la
production.

Les stocks sont évalués au plus faible du codt et de la valeur nette de réalisation. La valeur
nette de réalisation est le prix de vente estimeé dans le cours normal de |’ activité, diminué des
codts estimés pour I’ achévement et des colts estimés nécessaires pour réaliser lavente.

Actifs courants et non cour ants

Les actifs devant étre réalisés, consommés ou cédés dans le cadre du cycle normal
d exploitation ou dans les douze mois suivant la cléture sont classeés en « actifs courants », de
méme que les actifs détenus dans le but d'étre cédés, la trésorerie ou les équivaents de
trésorerie.

Tous les autres actifs sont classés en « actifs non courants ».
Passifs courants et non cour ants

Les passifs devant étre réglés dans le cadre du cycle normal d’ exploitation ou dans les douze
mois suivant la cl6ture sont classés en « passifs courants », de méme que les passifs détenus
dans le but d' étre négociés. Tous les autres passifs sont classés en « passifs non courants ».

| nvestissements

Tous les investissements sont initialement comptabilisés ala juste valeur qui inclut les colts
d acquisition liés al’investissement.

Aprés la comptabilisation initiale, les investissements classés dans les catégories « détenus a
des fins de transaction » ou « disponibles ala vente » sont évalués alajuste valeur.

Les profits et les pertes sur investissements détenus a des fins de transaction sont enregistrés
en résultat.

Les profits et les pertes sur investissements disponibles a la vente sont comptabilisés en
capitaux propres sur une ligne distincte jusqu’a ce gque I’ investissement soit vendu, encaisse
ou décomptabilisé d’ une autre maniére ou jusqu’a ce qu’il soit démontré que I’ investissement
a perdu de la valeur, date a laguelle le profit ou la perte cumulé enregistré jusqu’ aors en
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capitaux propres est enregistré partiellement ou en totalité dans le compte de résultat. Des
provisions pour dépréciation sont constituées et comptabilisées au résultat lorsgu’il existe une
indication objective de dépréciation de ces investissements. Un indicateur de dépréciation
permettant de déterminer une indication objective de dépréciation est la baisse significative ou
prolongée de lajuste valeur des investissements en dessous de leur colt d’ acquisition.

Les actifs financiers non dérivés assortis d' échéances fixes de paiements déterminés ou
déterminables sont classés en placements détenus jusgu’a |’ échéance lorsque le Groupe a
I'intention manifeste et la capacité de les conserver jusqu'a leur échéance. Les
investissements prévus pour étre conserves sur une période indéfinie ne font pas partie de
cette classification.

Pour les investissements qui sont négociés activement sur des marchés financiers organises, la
juste valeur est déterminée par référence au prix de marcheé publié a la date de cl6ture. Pour
les investissements pour lesquelsil N’y a pas de prix de marché publié sur un marché actif, la
juste valeur est déterminée par référence a la valeur actuelle d’ un autre instrument quasi ment
identique ou calculée sur la base des flux de trésorerie attendus de I’ investi ssement.

Tous les achats et ventes normalisés d actifs financiers sont comptabilisés a la date de
transaction, qui est la date alaguelle le Groupe s engage a acheter |’ actif. Les achats ou ventes
normalisés sont des achats ou ventes d’ actifs financiers qui imposent la livraison des actifs
dansle délai généralement défini par la réglementation ou par convention sur le marché.

Clients et autres débiteurs

Les créances clients, dont les échéances sont généralement comprises entre 30 et 90 jours,
sont reconnues et comptabilisées pour le montant initial de la facture déduction faite des
provisions pour dépréciations des montants non recouvrables. Une estimation du montant de
créances douteuses est effectuée lorsgu’il n’est plus probable que la totalité de la créance
pourra étre recouvrée. Les créances irrécouvrables sont constatées en perte lorsqu’ elles sont
identifiées comme telles.

Trésorerie et équivalentsdetrésorerie

Latrésorerie et les équivalents de trésorerie a court terme comptabilisés au bilan comprennent
la trésorerie en banque, la caisse et les dépbts a court terme ayant une échéance initiale de
moins de trois mois.

Pour les besoins du tableau des flux de trésorerie consolidés, la trésorerie et les équivalents de
trésorerie comprennent la trésorerie et les équivalents de trésorerie détenus tels que définis
ci-dessus, ainsi que les découverts bancaires.

Tableau desflux detrésorerie

Les dividendes et lesintéréts, recus ou verses, figurent en opérations de financement.
Titresd'autocontrole

Les titres d'autocontrdle et d'autodétention sont enregistrés pour leur colt d'acquisition en
diminution des capitaux propres.
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Les résultats de cession de ces titres sont imputés directement dans les capitaux propres et ne
contribuent pas au résultat de I'exercice.

Préts et emprunts portant intéréts

Tous les préts et emprunts sont initialement enregistrés au colt qui correspond a la valeur du
montant recu, net des colts liés al’ emprunt.

Postérieurement a la comptabilisation initiale, les préts et emprunts portant intéréts sont
évalués au codt amorti, prenant en compte tous les codts d émission et toute décote ou prime
de remboursement.

Les profits et pertes sont enregistrés en résultat lorsque les passifs sont décomptabilisés ou
font |” objet d' une perte de valeur.

Provisions

Des provisions sont comptabilisées lorsgue le Groupe a une obligation actuelle (juridique ou
implicite) résultant d’un événement passe, qu'il est probable qu’'une sortie de ressources
représentative d’ avantages économiques sera nécessaire pour éeindre I’ obligation et que le
montant de I’ obligation peut étre estimé de maniérefiable.

Lorsque le Groupe attend le remboursement partiel ou total de la provision, par exemple du
fait d’un contrat d’assurances, le remboursement est comptabilisé comme un actif distinct
mais uniquement si le remboursement est quasi-certain. La charge liée a la provision est
présentée dans le compte de résultat nette de tout remboursement. Si |’ effet de la valeur temps
de I’argent est significatif, les provisions sont déterminées en actualisant les flux futurs de
trésorerie attendus a un taux d actualisation avant impét qui refléete les appréciations actuelles
par le marché de la valeur temps de I’argent et, le cas échéant, les risques spécifiques du
passif.

Lorsgue la provision est actualisée, |’augmentation de la provision liée a I’ écoulement du
temps est comptabilisée comme un colt d’ emprunt.

Provisions pour restructuration

Le colt des actions de restructuration est intégralement provisionné a la cléture lorsqu'il
résulte d'une obligation du Groupe vis-aVis de tiers, ayant pour origine la décision prise par
I'organe compétent et matérialisée avant la date de cléture par I'annonce de la décision aux
tiers concernés.

Ce colt correspond principalement aux frais de licenciement, aux loyers relatifs a des contrats
de longue durée non-résiliables de locaux inutilises, et & d'autres codts rendus nécessaires par
ces opérations de restructuration. Les montants provisionnés correspondent a des provisions
de décaissements futurs a effectuer dans le cadre des plans de restructuration et sont évalués a
leur valeur actualisée lorsque I'échéancier des paiements est tel que I'effet de la valeur temps
est significatif.

Engagementsderetraite

Pour les régimes a cotisations définies, les paiements du Groupe sont constatés en charges de
lapériode alaguelleils sont liés.
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Pour les régimes a prestations définies concernant les avantages postérieurs a I'emploi, les
colts sont estimés en utilisant |la méthode des unités de crédit projetées. Selon cette méthode,
les droits sont affectés aux périodes de service en fonction de la formule d'acquisition des
droits du régime.

L’ évaluation des droits acquis par les salariés au titre des indemnités de départ a la retraite
correspond a la dette actuarielle et tient compte d’ augmentation des salaires, d’ age de départ a
laretraite, derotation ains que de taux d’ actualisation.

En ce qui concerne les indemnités de fin de carriére, le principe retenu est le départ a
I"initiative des salariés donnant lieu ala prise en comptes des charges sociaes. Cette modalité
de calcul s'inscrit dans le cadre delaLoi Fillon (promulguée le 21 aolt 2003).

Aucun actif n’est détenu en couverture et |es écarts actuariel s sont enregistrés en résultat.
Chiffred’ affaires

Les produits des activités ordinaires sont comptabilisés lorsqu’il est probable que les
avantages économiques futurs iront au Groupe et que ces produits peuvent étre évalués de
facon fiable. Les criteres de reconnai ssance specifiques suivants doivent étre remplis pour que
les produits des activités ordinaires puissent étre reconnus: il doit exister un accord entre la
Société et le client; le prix doit avoir été fixé ou étre déterminable, et le réglement doit étre
probable.

Le Groupe constate le chiffre d'affaires généré par son activité audio et vidéo une fois que
ceux-ci sont rendus (cas des bureaux d’ études pour son compte ou celui de grands fabricants)
ou, pour les équipements (produits finis a destination du grand public et des clients
professionnels), au moment de leur livraison.

Impots sur les sociétés et impot différé

Les impots différés sont comptabilisés, en utilisant la méthode bilantielle du report variable,
pour toutes les différences temporelles existant a la date de cl6ture entre la base fiscale des
actifs et passifs et leur valeur comptable au bilan.

Des passifs d'impbts différés sont comptabilisés pour toutes les différences temporelles
imposables:

— Sauf quand le passif d'imp6t différé résulte de I’ amortissement non déductible fiscalement
d'un goodwill ou de la comptabilisation initidle d'un actif ou d'un passif dans une
transaction qui n’est pas un regroupement d’ entreprises et qui, a la date de la transaction,
n’' affecte ni le bénéfice comptable, ni le bénéfice ou la perte imposable.

— Pour les différences temporelles taxables a des participations dans les filiales, entreprises
associées et coentreprises, sauf si la date a laquelle la différence temporelle s'inversera
peut étre controlée et gu'il est probable que la différence temporelle ne s'inversera pas
dans un avenir prévisible.
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Des actifs d'imp6t différé sont comptabilisés pour toutes les différences temporelles
déductibles, reports en avant de pertes fiscales et crédits d impdt non utilisés, dans la mesure
ou il est probable qu'un bénéfice imposable sera disponible, sur lequel ces différences
temporelles déductibles, reports en avant de pertes fiscales et crédits d’imp6t non utilisés
pourront étre imputés :

— Sauf quand I’ actif d’impét différé lié aladifférence temporelle déductible est généré par la
comptabilisation initiale d’'un actif ou d'un passif dans une transaction qui n’est pas un
regroupement d’entreprises et qui, a la date de la transaction, n’affecte ni le bénéfice
comptable, ni le bénéfice imposable ou la perte fiscale.

— Pour les différences temporelles déductibles liées a des participations dans les filiales,
entreprises associees et coentreprises, des actifs d’impbt différé ne sont comptabilisés que
dans la mesure ou il est probable que la différence temporelle s inversera dans un avenir
prévisible et gqu’il existera un bénéfice imposable sur lequel pourra s imputer la différence
temporelle.

La valeur comptable des actifs d’'impbt différé est revue a chague date de cléture et réduite
dans la mesure ou il n'est plus probable gu’un bénéfice imposable suffisant sera disponible
pour permettre |’ utilisation de I’ avantage de tout ou partie de cet actif d’ impdt différé.

Les actifs et passifs d'imp6t différé sont évalués aux taux d'impét dont I’ application est
attendue sur |’ exercice au cours duquel I’ actif sera réalisé ou le passif réglé, sur la base des
taux d’'impbt (et réglementations fiscales) qui ont é&é adoptés ou quasi adoptés a la date de
cloture.

Les imp0ts relatifs aux éléments reconnus directement en capitaux propres sont comptabilisés
directement en capitaux propres.

Instrumentsfinanciers

La classification et la désignation des instruments financiers sont réaisées lors de la
comptabilisation initiale lorsque le Groupe devient partie prenante dans les dispositions
contractuelles de I'instrument financier et sont reconsidérées a chague cléture dans les
conditions prescrites par lanorme IAS 39.

Les achats et ventes d’instruments financiers (y compris les dérivés) sont comptabilisés a la
date de reglement.

Les actifs financiers disponibles a la vente sont les instruments non dérivés désignés dans
cette catégorie ou ceux qui ne sont rattachés a aucune autre catégorie. 1ls sont inclus dans les
actifs non courants, sauf si la direction compte les vendre dans les douze mois suivant la date
de cl6ture.

Décomptabilisation desinstruments financiers
La décomptabilisation des instruments financiers a lieu quand le Groupe ne contrdle plus les
droits contractuels liés a I'instrument financier, ce qui est généralement le cas lorsque

I"instrument est vendu ou quand tous les flux de trésorerie attribuables a I'instrument sont
transférés a un tiers indépendant.
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Résultat par action

Le résultat par action de base est calculé sur le nombre moyen d’ actions pondéré selon la date
de création des actions dans |’ exercice, déduction faite des actions d’ autodétention.

Le résultat par action dilué est calculé sdlon la méthode du rachat d actions qui, au
dénominateur, rajoute au nombre d’ actions utilisé pour le calcul du résultat par action de base,
le nombre d’actions potentielles qui résulteront des instruments dilutifs, déduction faite du
nombre d’ actions qui pourraient étre rachetées au prix du marché avec les fonds recueillis de
I’ exercice des instruments concernés. Le prix de marché retenu correspond au cours moyen de
I"action sur |" exercice.

Les instruments de capitaux propres donnant acces au capital ne sont retenus dans le calcul
indiqué ci-dessus que pour autant qu’ils aient un effet dilutif sur le bénéfice par action.

Niveaux d'information sectorielle retenus par le groupe Universal Multimédia
Compte tenu de la structure fondamentale d'organisation et de gestion du groupe Universal
Multimédia, le premier niveau dinformation sectorielle retenu conformément aux

prescriptions de la norme IAS 14 «Information sectorielle » Sarticule autour des deux
secteurs d'activité suivants:

— Lesecteur Téléviseurs/ Plasmas/ LCD.

— Le secteur Audio (Revox).

L e second niveau s articule autour des zones géographiques suivantes :

— France.

— Europe.

— Amérique du Nord.

Ces segmentations ne sont applicables qu’'a |’ exercice 2006 / 2007 pour la partie « Activités

abandonnées ». Depuis 2007 / 2008, 1e Groupe ne comporte plus que I’ activité « Téléviseurs /
Plasmas/ LCD », localisée en France.

NOTE 2 : PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Liste desfiliales consolidées

L es sociétés suivantes sont consolidées par intégration globale :
Société consolidante

S.A.UNIVERSAL MULTIMEDIA
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Sociétés % Contréle % Intérét % Intérét
direct 31.03.2009 31.03.2008
Société mere
SA UNIVERSAL MULTIMEDIA
75, rue de Lourmel, 75015 Paris, France.
N° SIREN : 330 148 438
Société consolidée par intégration globale
100 100 99

Continental Edison, France

540, bd de I’ Europe, 83500 La Seyne sur Mer

N° SIREN : 500 182 951

NOTE 3 : IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET GOODWILL

Les immobilisations incorporelles brutes et leurs amortissements se décomposent comme

suit :

2009 2008
(en milliersd’euros) Colt Amortissements Net Colt Amortissements Net
Logiciels et frais de développement 0 0 566 566
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Marque Revox 0 0 0 0
Total desimmobilisationsincor porelles 0 0 0 566 0 566
Goodwill 0 0 0 0
Total des goodwills et immobilisations 0 0 0 566 0 566

incorporelles
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Lavariation desimmobilisations incorporelles brutes est |a suivante :

(en milliersd’euros) Solde Acquisitions Diminutions Ecart de Solde de cléture
d’ouverture conversion
Logicids et frais de développement 566 71 637 0

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisationsincorporelles en cours

Marque Revox 0 0

Total desimmobilisationsincor porelles

566 71 637 0
Goodwill 0 0
Total des goodwills et immobilisations

566 71 637 0

incorporelles

Les frais de développement relatifs a deux projets, une carte et un processeur idéographique,
ont éé capitalisés au 31 mars 2008 chez la société mere, pour un montant de 566 milliers
d euros.

Les frais de développement engagé au titre de I’exercice 2008 / 2009 se sont élevés a
259 milliers d' euros.

Les frais capitalisés sont constitués pour leur majeure partie de frais de personnel.

Au cours de I'exercice, la société a poursuivi son effort de recherche et a notamment été
amenée a engager des charges de dével oppement de produits.

Les produits dérivés de ces projets (produits téléviseurs LCD Full-HD), préparés en
partenariat avec le constructeur taiwanais T.P.V., ont é&é présentés au MEDPI a Monaco en
mai 2008 et ont obtenu un écho favorable aupres de la grande distribution et des revendeurs.

Dans les circonstances ou la reprise de |’ activité, initialement envisagée a la fin de |I'année
civile précédente, n’a pas encore été rendue effective, compte tenu des retards liés aux choix
des partenaires commerciaux et financiers sur lesquels le groupe a prévu de s appuyer, celui-
Ci a été amené a reconsidérer les criteres sur la base desquels les normes comptables exigent
lacomptabilisation al’ actif du bilan des codts liés aux projets de dével oppement.
Faute d’'une finalisation a la date d’ arrété des comptes annuels au 31 mars 2009 de I’ accord
cadre pluriannuel attendu, par lequel le Groupe prévoit de relancer son activité, il a été
considéré que la condition par laguelle les projets de développement entrepris devaient
permettre d’ envisager des avantages économiques futurs, n’ était pas établie avec un caractére
de probabilité suffisant a |’ occasion de cette cléture.
De cefait, la société a été conduite :
e ane porter al’actif de son bilan aucune charge de développement encourue au cours
du deuxieme semestre de |’ exercice clos le 31 mars 3009,
e adécomptabiliser les charges portées a |’ actif a ce titre jusqu’ au 30 septembre 2008
(impact de la décomptabilisation mentionné sur la ligne du compte de résultat
« dotations nettes aux amortissements et provisions » pour un montant de 637 milliers
d euros).
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Lavariation des amortissements des immobilisations incorporelles est la suivante :

(en milliersd’euros) Solde Reclassement en Dotations aux Perte devaleur Diminutions Ecartsde Solde de cléture
d’ouverture actifsdestinésa amortissements conversion
étre cédés

Logiciels et frais de développement 0 637 637 0
Amor tissements sur immobilisations
incorporelles 0 637 0 637 0 0
Perte de valeur des marques
Perte de valeur des goodwills -
Total desamortissements et pertes de valeur
sur goodwills et immobilisations incor porelles

0 637 0 637 0 0
Les immobilisations corporelles brutes et leurs amortissements se décomposent comme sulit :

2009 2008
(en milliersd’euros) Brut Amortissements Net Brut Amortissements Net
Constructions/agencements - - - - - R
Matériel et outillage 38 23 15 34 21 13
Matériel et outillage en CB 316 316 0 316 312 4
Autres immobilisations corporelles 11 23 18 23 18 5
Autres immobilisations corporelles en CB 9 9 - 9 9 -
Immobilisations corporelles en cours
Total desimmobilisations corporelles
404 371 33 382 360 22
Lavariation des immobilisations corporelles brutes est la suivante :
(en milliersd’euros) Solde Acquisitions Misesaurebut  Virementsde Ecartsde Soldede cl6ture
d’ouverture et cessions poste a poste conversion

Constructions/agencements 0 0
Matériel et outillage 34 4 38
Matériel et outillage en CB 316 316
Autres immobilisations corporelles 23 18 11
Autres immobilisations corporelles en CB 9 9
Immobilisations corporelles en cours 0
Total desimmobilisations cor porelles 382 22 0 0 0 404
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Lavariation des amortissements des immobilisations corporelles est la suivante :

(en milliersd’euros)

Solde
d’ouverture

Dotations

Diminutions

Virementsde
poste a poste

Ecartsde
conversion

Soldede cléture

Constructions

Matériel et outillage

Matériel et outillage en crédit-bail
Autres immobilisations corporelles

Autres immobilisations corporelles en crédit-bail

0
21
312

18

23
316

23

Total des amortissements sur immobilisations
cor porelles

360

11

371

Les immobilisations acquises en crédit bail figurant al’ actif se décomposent comme suiit :

(en milliersd'euros)

Brut

Amortissements

Net

Constructions
Matériel
Autres immoibilisations corporelles

316

316

Total des immobilisations corporelles en crédit-bail

325

325

NOTE 5 : ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS

(en milliersd’euros)

Dépots et
cautionnements

Instruments
financiers

Titresmisen Préts

éguivalence

Total

Solde au 31 mars 2008
Reclassement en actifs destinés a étre cédés

Acquisitions d’immobilisations
Variation de juste valeur des instruments
financiers

Diminution

Résultat des entreprises associées
Reprise

Virement de poste a poste

Ecart de change

Solde au 31 mars 2009

Les titres de participation non consolidés en 2009 au niveau de la société Universa
concernent la société suivante : SARL SYBATRONIC 600 parts (75%) pour 6 milliers

d’ euros.

La société SYBATRONIC, en cours de liquidation judiciaire, est exclue du périmétre de
consolidation. Le capital social, au 31 décembre 2003, était de 8.000 euros, le résultat du
dernier exercice connu de (7.024) euros.

Les titres sont dépréciés a hauteur de 100%. Les autres immobilisations financieres
concernent les dépots et cautionnements.
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NOTE 6 : PERTE DE VALEUR DES GOODWILLS
La société Universal Multimedia avait acquis en mai 2003 53,35% de |a société Revox Inc.
Au 31 mars 2009, suite a la cession compléte de Revox, il n'y a plus de goodwill dans les

comptes consolidés du groupe Universal Multimedia.

NOTE 7 : STOCKS ET AUTRES CREANCES

Les stocks s analysent comme suit :

(en milliers d’ euros) Valeurs brutes Dépréciation Vaeursnettes | Vaeurs nettes
2009 2008

M atiéres premiéres 2265 -2221 14 32

Produits finis 140 -98 42 82

Marchandises 306 -27 279 0

Total 2711 -2 346 365 114

Lavariation des provisions pour dépréciation des stocks s’ analyse comme suit :

(en milliersd’euros) Soldeau 1% avril Dotationsde Reprisesde Reprisesde I'exercice  Soldeau 31 mars
2008 |"exercice I"exercice non utilisées 2009
utilisées

Provision pour dépréciation des:

Matiéres premiéres -2229 -2221 2229 -2221
Produits finis -97 -98 97 -98
Marchandises -1 -27 1 -27
Total desdépréciations -2 327 -2.346 0 2327 -2346

L’ échéance des créances nettes de |’ actif circulant au 31 mars 2009 s analyse comme suit :

Créances clients et rattachées 3820 1481 2339 730 1609
Créances sociales 4 4 4 -
Créances fiscales 282 282 282 0
Avances et acomptes 4 4 4 -
Autres créances 612 481 131 131 -
Impdts courants 377 377 377

Charges constatées d’ avance 7 7 7 -
Total desautresactifs courants/ non

courants 1286 481 805 805 0
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A I’occasion de I’ arrété des comptes de I’ exercice clos le 31 mars 2005, 200 K€ de travaux
restant a effectuer ont été provisionnés a I'égard du marché de 2,71 M€ «Unité de
productions électroniques ».

A lafin de I’exercice clos le 31 mars 2005, les travaux avaient donné lieu a une réception
provisoire conditionnée alafin des travaux, tests de performance du matériel et formation du
personnel al’ utilisation du matériel.

Les conditions tarifaires liées aux prestations restant a fournir par Universal Multimédia ont

été corrigées au 31 mars 2006 suite a I’ évolution des colts humains et aux difficultés pour
recruter du personnel qualifié sur du matériel tres spécifique.

Cest ainsi gqu’'au 31 mars 2006, la provision est passée a 230 milliers d’ euros.

Les différentes procédures qui ont accaparé Universal Multimédia pendant deux ans et demi,
n’ont pas permis |’ avancement des travaux. Cet état de fait a entrainé un préjudice pour BY A
et est entierement lié a Universal Multimédia, pr§udice qui les empéche a ce jour de mettre
en production des kits tél éviseurs livrés récemment par Universal Multimédia.

La provision de 230 milliers d’ euros a été maintenue pour les exercices clos le 31 mars 2007
et le 31 mars 2008.

A ce jour, une partie des travaux de « queue de chantier » ont été pris en charge sur place par
BYA afin daccélérer la finalisation des installations. Cette prise en charge s ééve
aujourd hui a 130.000 euros. L’ensemble de ces codts ont été assumeés pour le moment en
intégralité par BY A et n'apasfait I’ objet de facturation par eux a Universal Multimédia.

En paraléle, nous avons mis en place en avril 2008 un accord de réglement de la créance
BYA sur huit ans par annuités progressives, la premiere annuité ayant été réglé début avril
20009.

Nous avons obtenu |’ assurance que tous les moyens seront mis en ceuvre par la société BY A
pour régler sa dette vis-avis de la société Universal Multimédia.

L’ actualisation de cette créance au taux de 5% se traduit par une diminution de cette créance
de 442 milliers d’euros. Ce taux fait référence au taux moyen de financement a court terme
constaté en 2007 (source INSEE).

L es dépréciations sur créances ont évolué comme suit :

(en milliersd'euros) Soldeau 1% avril Dotationsde Reprisesde  Reprisesde  Autres Ecartsde Solde au 31 mars
2008 I"exercice I'exercicenon  I'exercice mouvements conversion 2009
utilisées utilisées
Dépréciation sur comptes clients 1492 -11 1481
Dépréciation sur auitres créances 454 27 481
Total desdépréciations 1946 27 0 11 0 0 1962
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NOTE 8 : VALEUR DE MARCHE DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Pour les préts et avances, les créances clients, les autres créances, la trésorerie et équivalents
de trésorerie, les dettes fournisseurs, les dépdts et cautionnements, les autres dettes et les
emprunts a moins d'un an, le Groupe estime que la vaeur inscrite au bilan peut étre
considérée comme lavaleur de marché la plus représentative.

Pour les besoins du tableau de flux de trésorerie consolidé, la rubrique trésorerie comprend les
éléments suivants au 31 mars:

En milliersd'euros 2009 2008
Comptes bancaires courants 188 1515
Equivaents de trésorerie (SICAV et billets de trésorerie) 534 1262
Trésorerie disponible 722 2777
Trésorerieretenue pour letableau desflux detrésorerie 722 2777

NOTE 9 : CAPITAL SOCIAL
Généralités

Le capital social se compose, au 31 mars 2009, de 1.901.200 actions ordinaires de valeur
nominale de 1 euro chacune.

Il Ny aeu aucune opération effectuée sur le capital au cours des deux derniéres années.

La Société ne possede pas d'instruments de capitaux propres tels que les bons de souscription
d actions par exemple.

Gestion du capital

Les modifications du capital et des droits attachés aux titres qui le composent sont soumises
aux prescriptions |égales, les statuts ne prévoyant pas de dispositions specifiques.

La société avait pour objectif le retour & la cotation dans les meilleurs délais. Il n'y avait pas
de condition préalable (objectif ou exigence interne ou externe) en matiere de capital a la
réalisation de cet objectif. Par capital, 1a société considére ici les capitaux propres consolidés
part du groupe tels que présentés au bilan, et dont la variation est détaillée dans le tableau de
variation des capitaux propres. La Société arepris sa cotation en date du 8 juillet 2009.

Le Groupe n’ a pas d’ engagements contractuel s de respect de ratios d’ endettement.

Le Groupe n’a opéré aucun changement par rapport a |’ exercice précédent sur les objectifs, la
politique et la procédure de gestion de son capital.
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NOTE 10 : ECARTS DE CONVERSION
Suite a la cession du sous-groupe Revox, il n’existe plus aucun écart de conversion dans les
capitaux propres consolideés.

NOTE 11 : VARIATION DES PROVISIONS

L es provisions se décomposent comme suit :

Reprisesde  Reprisesde Dont part

Solde au 1% avril Dotationsde I'exercicenon  I'exercice Effet des Soldeau 31 | Dont part non
(en milliersd’euros) 2008 I’exercice utilisées utilisées actualisations mars2009 | courante  courante
Provisions pour Service aprés Vente 0 0
Provisions pour garanties données 0 0
Provisions pour indemnités de départ en
retraite 23 4 27 27
Provisions sur avances aux personnes 0 0
Provisions pour impdts 0 0
Provisions pour litiges 109 123 -34 -103 5 100 57 43
Provisions pour autres charges 230 2 -139 93 93
Total desProvisions 362 129 -34 -242 5 220 150 70

Litiges et actions en justice

Le groupe est engagé dans quelques actions en justice qui résultent de la conduite normale de
ses affaires. Le groupe estime que sa défense est adéquate et que les conséquences de ces
litiges n"auront pas d'effet significatif sur les comptes consolidés du groupe ni sur ses
résultats, bien qu’'il ne soit toutefois pas possible de donner une quel conque assurance sur le
dénouement final de ceslitiges.

NOTE 12 : PRET D’ACTIONS

Les deux principaux actionnaires ont respectivement prétés 69.204 actions Universa
Multimédia et 15.210 actions Universal Multimédia a la Société afin de boucler le montage
du financement de Revox Inc.

Ces préts d'actions ont é&té comptabilisés au cours du jour du transfert soit a 8,42 euros.

Or, I'opération d'acquisition de la société Revox Inc. a été conclue sur la base d'une valeur
d'action d'Universal Multimédia de 14,45 euros. L'écart entre la valeur du protocole et la
valeur du titre au moment du prét avait été porté sur |’ exercice précédent en compte d’ écart de
conversion pour un montant de 509.016 euros.

Dans la mesure ou les actions Universal Multimeédia font I’ objet d'une suspension de cotation
en décembre 2004, ces préts ont été valorisés a la valeur de 1 euro chacun, d’ou un écart
complémentaire de 417.000 euros constaté au 31 mars 2005.

Cest ains que I’écart globa concerné par ces préts d'action s éleve au 31 mars 2009 a
1.219.780 euros.
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La valeur de remboursement des titres prétés ne pourra étre supérieure a 14,45 euros, soit la
valeur du protocole d'acquisition.

Les deux contrats de prét de consommation sont arrivés a échéance au cours de I’ exercice
2007 / 2008. Les titres n’ayant pas encore été restitués aux préteurs, ceux-ci possedent de ce
fait une créance de restitution des titres envers la société Universa Multimedia, méme si le
remboursement des deux préts n’ a pas été exigé al’ échéance.

De méme qu’alacl6ture de I’ exercice précédent, |a dette de la Société al’ égard des préteurs a
été maintenue pour mémoire, compte tenu de la suspension de la cotation du cours de I’ action
au 31 mars 2009.

Par prudence, le montant de la dette initialement constatée al’ égard des préteurs, qui s élevea

1.220 milliers d’ euros, a néanmoins été maintenu au passif du bilan, au poste compte d’ écart
(cf. note 14).

NOTE 13 : PASSIFS FINANCIERS

Les passifs financiers du Groupe se décomposent comme suit :

En milliers d'euros 2009 2008

Emprunts auprés des établissements de crédit

Dettes financiéres diverses

Avances conditionnées

Intéréts courus non échus

Sous-total : Emprunts et passifs financiersalong terme, horspart a moinsd’un an
Découverts bancaires

628
5569
167

6 364

628
5761
170

6559

Total despassifsfinanciers non courants Hor s location-financement

6 364

6 559

Engagements de locati on-financement

Total despassifs financiers non courantsy compris location-financement

6 364

6559

Emprunts auprés des établissements de crédit

Dettes financiéres diverses

Avances conditionnées

Intéréts courus non échus

Sous-total : Emprunts et passifs financiersalong terme, part amoinsd'un an
Découverts bancaires

Engagements de locati on-financement

45
387
11

443

43
393
11

447

Total despassifsfinanciers courants

443

447

Commeil est indiqué dans les é éments marquants, le plan de continuation de la société a été
approuveé le 2 avril 2007.

Les créances admises au plan de continuation ont été échéancées de la maniere suivante: le
remboursement doit intervenir chacune des dix années suivant |’ approbation du plan, ala date
anniversaire de celui-ci, et a hauteur des montants suivants: années 1 a 3 : 5%, années4 a9
12,5%, et année 10 : 10%.

Ces dettes ont été actualisées au taux de 5% (faisant référence au taux moyen de financement
acourt terme constaté en 2007 (source INSEE)). L’ impact sur le résultat de I’ exercice est une
charge de 347 milliers d euros.
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NOTE 14 : ECHEANCE DES AUTRES DETTES

L’ échéance des autres dettes au 31 mars 2009 s analyse comme sulit :

(en milliersd’euros) Total Part amoins  Part aplusd'un
d'unan an

Fournisseurs et comptes rattachés 2617 718 1899

Dettes fiscales 409 46 363

Dettes sociales 519 115 404]

Dette d’'imp6t 0

Produits constatés d’ avance 0

Dettes diverses 303 1 302

Compte d' écart (voir Note 12) 1220 1220

Total desfournisseurs et autres dettes 5068 2100 2968

Commeil est indiqué dans les é éments marquants, le plan de continuation de la Société a été
approuveé le 2 avril 2007.

Ces dettes ont été actualisées au taux de 5% (faisant référence au taux moyen de financement
acourt terme constaté en 2007 (source : INSEE). L’ impact sur le résultat de |’ exercice est une
charge de 133 milliers d euros.

Les créances admises au plan de continuation ont été échéancées de la maniére suivante: le
remboursement doit intervenir chacune des dix années suivant |’ approbation du plan, ala date

anniversaire de celui-ci, et & hauteur des montants suivants : années 1 23 : 5%, années 4 a9:
12,5%, et année 10 : 10%.

NOTE 15 : IMPOTS

L’ impdt sur les bénéfices enregistré au compte de résultat se décompose comme suit :

en milliersd’euros 2009 2008
France 191 @
Total imp6t courant 0 191
France -14
Total imp6t différé 0 -14
Total delacharged imp6t 0 177

(a) Correspond au crédit d' impdt recherche, reclassé en exploitation au 31 mars 2009 pour 186 K€.
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Le Groupe n’a pas constaté d' imp6t différé au bilan.

En particulier, il n’a pas été constaté d’ impot différé actif au titre des reports déficitaires. Les
reports déficitaires non constatés s élévent a environ 19 millions d euros, calculés comme
suit :

en millions Base Taux d'imp6t Imp6t différé actif
d’euros non constaté
France 19,0 33,33% 6,3

Total 6,3

Preuve d' impot

La « preuve d'imp6t » consiste a effectuer le rapprochement entre la charge d’ imp6t totale
comptabilisée dans le résultat comptable de |’ exercice et la charge d'impét théorique calculée
en appliquant au résultat consolidé avant imp6t le taux d'impdt applicable a I’ entreprise
consolidante sur la base des textes fiscaux en vigueur.

L e tableau ci-dessous porte sur la charge d’imp6t des activités poursuivies.

en milliersd’euros 2009 2008
Résultat net avant impot des activités pour suivies -2518 2084
Taux d'impdt 33,33% 33,33%
Imp6t théorique 839 -695
Effet de la non comtabilisation d'impét différé sur les différences -18
temporaires fiscales

Crédit d'imp6t recherche 191
Effet des plus-values exonérées d'imposition 35
Correction sur exercices antérieurs -14
Non reconnaissance des imp6ts différés actifs sur reports déficitaires -409 -354
Ecritures de retraitement non fiscalisées (1) -501 1033
Autres différences permanentes 71 -1
Imp6t comptabilisé 0 177
Taux d’'imp6t effectivement constaté 0,0% 8,5%

(1) 1l sagit essentiellement des charges d' actualisation des dettes (901 K€) et I'annulation des frais
de recherche et dével oppement (566 Ké€) non fiscalisées.

NOTE 16 : ENGAGEMENTS

La présentation des engagements dans cette note n’ omet aucun engagement significatif ou qui
pourrait le devenir dans le futur.

Ces engagements ont été donnés avant juin 2005.

Les engagements hors bilan de la société sont principalement des engagements de garantie
conventionnels concernant des contrats classiques avec des partenaires financiers : bangue et
société de crédit bail.
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L es engagements pris en matiére de pensions et retraite sont limités : ils représentent un passif
social de 18.561 euros et des charges sociales constituant 50% de ce montant, soit un
engagement total de 27.841 euros.

Les locaux occupés par la Société a Saint Germain des Prés font I’ objet d’un bail commercial
signé entre la Société (le Preneur) et Monsieur AIT YALLA Kacem (le Bailleur). Ce bail a éé
consenti pour une durée de neuf années entiéres et consécutives a compter du 1% juillet 1997
puis reconduit pour un loyer annuel fixé de 30.489 euros jusqu’ au 30 juin 2015.

Le Preneur et le Bailleur auront la faculté de donner congé a I’expiration d’'une période
triennale en invoquant des dispositions du décret du 30 septembre 1953.

Dans le cadre des ouvertures de crédits documentaires octroyés en 2005 par un partenaire
financier et non remboursés a ce jour, la Société est bénéficiaire d’ une caution hypothécaire
delapart de M. AIT YALLA Kacem ahauteur de 1.000.000 d’ euros.

La Société reste redevable de 734.000 euros dans le cadre de cette ligne, montant qui a été
déclaré au passif de la Société.

En vertu d une ligne de crédit octroyée par un organisme financier, la Société a souscrit un
billet a ordre de 300.000 euros, avalisé par M. AIT YALLA Kacem, alors Président Directeur
Général de la Société.

Ce montant demeurant impayé a ce jour, la Société et M. AIT YALLA, en sa quaité de
donneur d’aval, restent solidairement devoir a la banque le montant de I’ effet. Ce montant a
été déclaré au passif de la Société.

L es obligations contractuelles se présentent comme suit au 31 mars 2009 :

Obligations contractuelles A moins Deuna Anplus
Total d'unan cingans decinq
ans

en milliersd’euros

Dettes along terme

Obligations en termes de location-financement

Contrats de location simple 180 30 120 30
Obligations d’ achat irrévocables

Autres obligations along terme

Total 180 30 120 30

L ocation longue durée

Le Groupe loue des bureaux, comme indiqué ci-dessus.
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Au 31 mars 2009, le montant des engagements relatifs a ces loyers restant a payer est le
suivant. Cela concerne exclusivement les bureaux situés a Saint Germain des Prés :

en milliersd’euros

2009/2010 30
2010/2011 30
2011/2012 30
2012/2013 30
2013 et aprés 60
Total de|’engagement 180

Autres engagements hors bilan

Le tableau suivant présente les engagements hors bilan de la Société pris dans le cadre de
I” activité courante en 2009 :

en milliersd’euros 2009

Cautions de contre garantie sur marchés

Nantissements hypothéques et garanties sur immobilisations

corporelles
Avals, cautions et garanties données 1034
Total 1034

NOTE 17 : ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Pour les régimes a cotisations définies, les paiements du Groupe sont constatés en charges de
lapériode alaguelleils sont liés.

Pour les régimes a prestations définies concernant les avantages postérieurs a I’emploi, les
colts sont estimés en utilisant |la méthode des unités de crédit projetées. Selon cette méthode,
les droits sont affectés aux périodes de service en fonction de la formule d’acquisition des
droits du régime.

Les montants des paiements futurs correspondant aux avantages accordés aux salariés sont
évalués sur la base d’ hypotheses d’ évolution des salaires, d’ &ge de départ, puis ramenés aleur
valeur actuelle.

Laméthode dite du « corridor » n’est pas appliquée.
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L es hypotheses et données comptabilisées sont présentées ci-apres :

En milliersd'Euros 2009 2008
Hypothéses actuarielles principales
Taux d'actualisation 2,50% 2,50%
Taux d'augmentation des salaires 1,00% 1,00%
Age de départ alaretraite 60 ans 60 ans
Taux derotation 1% 1%
Provisions renseignées au bilan
Valeur actuelle des engagements couvert par des actifs finanicers
Juste valeur des actifs financiers
Sous total
Vaeur actuarielle des engagements non couverts par des actifs financiers 27 23
Gains pertes actuarielles non encore reconnus 41 34
Cot des modifications du régime non encore reconnu
PROVISION AU BILAN 27 23
Chargedel'exercice
Co(t des services rendus au cours de |'exercice 4 11
Charge d'intérét
Rendement escompté des actifs
Gains/pertes actuarielles non reconnus dans |'année
Amortissement du colt des modifications du régime des prestations
retroactives
Réduction et liquidation
CHARGE DE L'EXERCICE 4 11

Au cours des exercices présentés, la provision pour engagements de retraite a évolué comme

suit :
Dette actuarielle Juste valeur des actifs  Ecarts actuariels différés NET
31 mars 2007 12 12
Effet désactualisation 0
Droits acquis 11 11
Produitsfinanciers 0
Nouveaux écarts actuariels 0
Flux de trésorerie Paiements 0
Flux detrésorerie Cotisations 0
31 mars 2008 23 23
Effet désactualisation 0
Droits acquis 4 4
Produitsfinanciers 0
Nouveaux écarts actuariels 0
Flux detrésorerie Paiements 0
Flux detrésorerie Cotisations 0
31 mars 2009 27 27




NOTE 18 : CHIFFRE D’AFFAIRES

Larépartition du chiffre d’ affaires par zone géographique d origine est la suivante :

en milliersd’euros 2009 2008
France 675 375
Europe

Chiffred’affairestotal 675 375

NOTE 19 : INFORMATIONS PAR SEGMENT

Avant la cession de Revox, l'organisation du Groupe était basée sur les segments primaires
suivants: Téléviseurs/ Plasmas/LCD et |e secteur Audio (Revox).

Ladirection du Groupe mesurait et évaluait la performance du Groupe en se fondant sur cette
segmentation. La segmentation secondaire correspondait aux zones géographiques suivantes :
France, Europe, Amérique du Nord, Autres.

Les éléments non affectés incluaient les activités « corporate » (activités non opérationnelles
et activités de recherche et développement), ainsi que les éléments financiers et liés aux
impots.

Les prix de transfert entre les segments étaient généralement fixés en incluant une marge par
rapport au colt et sont conformes aux lois et reglementations fiscales des autorités fiscales.
Ces ééments étaient ensuite @iminés dans | es états financiers consolideés.

Le résultat sectoriel présenté par le Groupe est |e résultat opérationnel.

Pour I’ exercice 2008 / 2009, il ne subsiste pas de segmentation sectorielle ou géographique, le
Groupe Universal Multimedia ayant une activité unique, basée exclusivement en France.

L’information sectorielle est présentée en conformité avec les régles édictées par la norme
IAS 14.
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en milliersd’euros 2009
Activités Activités
pour suivies abandonnées
Téévison Audio Eliminations Totall
Produits des ventes a des clients externes du secteur 675 675
Produits des transactions avec d’ autres secteurs
Chiffre d' affaires 675 675
Résultat sectoriel -1654 -1 654
Actifs sectoridls 0
Passifs sectoriels 0
g
Acquisition d’'immobilisations 93 93
Amorti ssements des immobilisations 648 648]
Autres charges sectorielles significatives, sans contrepartie de E
trésorerie
en milliersd’euros 2008
Activités Activités
pour suivies abandonnées
Télévision Audio Eliminations Total
Produits des ventes a des clients externes du secteur 375 375
Produits des transactions avec d’ autres secteurs 0
Chiffre d' affaires 375 0 375
Résultat sectoriel -1142 0 -1142
Actifs sectoriels 0
Passifs sectoriels 0
Acquisition d’immobilisations 160 - 160
Amorti ssements des immobilisations 9 - 9
Autres charges sectorielles significatives, sans contrepartie de - - - -
trésorerie
NOTE 20 : ACHATS ET VARIATIONS DE STOCKS
En milliers d'euros 2009 2008
Achats matiéres 1éres & autres appro. -562 -266
Variation stocks matiéres 1éres & aut. appro. 4 -22
Achats de marchandises -274 -11
Variation stocks de marchandises 305
Dotation aux provisions ¢ stocks -2 346 -2 326
Reprise provision ¢/ stocks 2327 2417
Production stockée -39 -113
Achats et variations de stocks -585 -321
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NOTE 21 : AUTRES CHARGES EXTERNES

En milliers d'euros 2009 2008
Achats de sous-traitance
Achats non stockés, Matériel et Fournitures -21
Autres services extérieurs -840 -556
Autres charges externes -131 -130
Impbts, taxes et versements assimilés -68 -27
Autres char ges exter nes -1 060 -713
NOTE 22 : CHARGES DE PERSONNEL
en milliersd’euros 2009 2008
Rémunération du personnel -332 -229
Charges sociales -130 -111
Total -462 -340
Charges de personnel par zone géographique :
France -462 -340
Total -462 -340
Les effectifs moyens se détaillent comme suit :
Effectif moyen par zone géographique : 2009 2008
France 10 11
Total 10 11
Effectif moyen par catégorie socioprofessionnelle:
Dirigeants/ Cadres 5 6
Agents de maitrise et techniciens 1 1
Employés 3 3
Ouvriers 1 1
Total 10 11

37



NOTE 23 : DOTATIONS NETTES AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS

En milliers d'euros 2009 2008
Dot. aux amort. des immobilisations incorporelles -637
Dot. aux amort. des immobilisations corporelles -11 -9
Dotations aux provisions sur comptes clients -15
Dotations aux provisions sur autres actifs courants -27 -72
Dotations aux provisions pour risgues et charges -129 -14
Reprises aux provisions sur comptes clients 11 17
Reprises aux provisions sur autres actifs courants
Reprises aux provisions pour risques et charges 276 1
Reprises aux provisions sur autres créances
Dotations nettes aux provisions et amortissements -517 -92
NOTE 24 : AUTRES PRODUITS ET CHARGES D’EXPLOITATION
En milliers d'euros 2009 2008
Autres produits d'exploitation 187 6
Autres charges d'exploitation
Produits exceptionnels sur opérat® de gestion 139 102
Charges exceptionnelles sur op. de gestion -62 -161
Produits exceptionnels sur exerc. antérieurs 139 2
Charges sur exercices antérieurs -108
Transfert de charges d'exploitation
Autres produits et charges d'exploitation 295 -51

NOTE 25 : AUTRES PRODUITS ET CHARGES NON COURANTS

Néant.
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NOTE 26 : RESULTAT DES ACTIVITES ABANDONNEES
Les activités de Revox ont été cédées en deux temps, suite a un processus de cession qui était
engageé des le début de I’ exercice 2006/2007 :

— Le 9 octobre 2006, Universa Multimedia a cédé 29,22% de Revox Inc., ramenant sa
participation a 22,62%.

— Le 10 octobre 2007, le solde des actions a été cédé au méme acquéreur, en application
d une option d' achat concomitante ala premiére vente.

Il en résulte que:

— Désle 1% avril 2006, les activités de Revox sont présentées en activités abandonnées, en
bas du compte de résultat (pour mémoire exercice clos au 31 mars 2007).

— Cette comptabilisation cesse au 9 octobre 2006, la cession d'une partie des actions,
accompagnée d'une option, entrainant la perte de contréle de Revox. Le résultat

des activités abandonnées de |’ exercice clos au 31 mars 2008 comprend donc exactement
le résultat de la cession du solde des actions.

Comptederésultat

Le résultat net des activités abandonnées s anal yse comme suit :

(en milliers d’ euros) Résultat des activités abandonnées

2009 2008

Chiffred'affaires:
Prestations de services
V entes de produits
Ventes de marchandises

Charges opérationnelles:
Achats et variations de stocks
Autres charges externes
Charges de personnel
Dotations nettes aux amortissements et provisions
Autres produits et charges d' exploitation
Résultat opérationnel courant /(perte)
Autres produits et (charges) non courants (*) 1160
0 1160

Résultat opérationnel /(perte)

Produit de trésorerie et d' équivalents de trésorerie

Charges d'intérét sur ladette financiére

Autres produits et (charges) financiers

Produit / (charge) d’'impét

Résultat (perte) net des activités non pour suivies 0 1160
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(*): Lesautres produits et charges non courants correspondent & la cession des titres de Revox,
réalisée en deux temps, le 9 octobre 2006 et le 19 septembre 2007. Le montant présenté au 31
mars 2008 (1.160 milliers d’ euros) correspond au recyclage en résultat du montant enregistré
en capitaux propres au cours de I’ exercice 2006 / 2007. Ce montant était la contrepartie de la
mise a juste valeur des titres encore détenus a cette date, en vue de leur présentation en actif

financier disponible a la vente.

Tableau desflux detrésorerie

Les flux de trésorerie des activités abandonnées s anal ysent comme suit :

(en milliers d’ euros)

Flux detrésorerie provenant des activités opérationnelles:
Résultat net des activités abandonnées

Elimination des é éments non monétaires:
Amortissements des immobilisations corporelles et logiciels
Plus ou moins-value de cession d'immobilisations
Provisions
Variation du besoin en fonds de roulement

Flux nets de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Flux detrésorerie provenant des opér ations d'investissement:
Acquisition d'immobilisations corporelles et delogiciels
Incidence des variations de périmétre
Flux netsdetrésorerie utilisés pour les

Revox
2009 2008
0 1160
0 1160
0 (1 160)
0 (1 160)

opérations d'investissement

Flux detrésorerie provenant des opérations de financement :
Augmentation de capital ou apports

Encai ssements provenant d’ emprunts

Remboursement des emprunts

Flux nets de trésorerie provenant des (utilisés par les) opérationsde financement

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Augmentation (diminution) nette destrésoreries et équivalentsdetrésorerie
Trésorerie et équivalentsdetrésorerieal'ouverture

Trésorerie et équivalentsdetrésoreriealacléture

NOTE 27 : PARTIES LIEES

Rémunération desdirigeants

Les rémunérations versées au titre de I'exercice aux mandataires sociaux d Universal

Multimedia S.A. se sont éevées a 66 milliers d’ euros.

Aucune autre rémunération n'a été versée sous forme de jetons de présence ou de paiement en

actions.
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Les mandataires sociaux ne bénéficient d’ aucun avantage postérieur a l'emploi, d' aucun autre
avantage a long terme, d’ aucune indemnité de fin de contrat de travail en cas de départ a la
retraite, cessation de fonction ou autres.

Autresrelations avec les partiesliées

Un contrat prévoit la location par M. AIT YALA ala Société d' un local commercia (voir
note 16).

NOTE 28 : RESULTAT FINANCIER

en milliersd’euros 2009 2008
Produitsdetrésorerie et équivalent detrésorerie 24 18
Chargesd'intéréts sur la dettefinanciére 19
Produit (Charge) d'actualisation des dettes -896 3010
Gains (pertes) de change -25 118
Charge d'actualisation des provisions -5

Juste valeur des valeurs mobiliéres de placement 13
Autres produits (charges) financiéres 38 48
Autres produits et chargesfinanciers -888 3189
Total -864 3226

Les produits de trésorerie et équivaents de trésorerie sont constitués exclusivement de
produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement.

Le produit financier d actualisation des dettes, constaté au 31 mars 2008, résulte de
I’ actualisation des dettes financiéres et des autres dettes, en fonction du plan de continuation
du 2 avril 2007, au taux de 5 %. Ce taux de 5 % a été retenu par référence au taux moyen de
financement a court terme constaté en 2007 (source INSEE).

La charge d actudisation de I'exercice clos au 31 mars 2009 résulte pour moitié a
I"actualisation de la créance sur la société BY A, mentionnée en note 7, pour laquelle un
accord de reglement échelonné est intervenu depuis le début de |’ exercice.

NOTE 29 : RESULTAT PAR ACTION

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net de I’ exercice attribuable
aux actionnaires ordinaires de |’ entité mére par le nombre moyen pondéré d actions ordinaires
en circulation au cours de I’ exercice. Cette présentation est effectuée respectivement pour le
résultat des activités poursuivies, et pour e résultat des activités non poursuivies.
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Le résultat dilué par action est calculé en divisant le résultat net de I’ exercice attribuable aux
porteurs de capitaux ordinaires de |’entité mere par le nombre moyen pondéré d actions
ordinaires en circulation au cours de I'exercice plus le nombre moyen pondéré d’ actions
ordinaires qui auraient été émises ensuite a la conversion de toutes les actions ordinaires
potentielles dilutives en actions ordinaires.

Le nombre d’ actions en circulation au 31 mars 2009 et au 31 mars 2008 (hors actions propres)
est de 1.901.200 — 13.989 (actions propres) = 1.887.211 actions.
NOTE 30 : PASSIFS EVENTUELS

Le Groupe n’ a pas connaissance de passifs éventuels significatifs.

NOTE 31 : EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

La Société a repris sa cotation en date du 8 juillet 2009. Les actions de la société Universal
Multimeédia sont cotées Code ISIN FR 0000057903 au compartiment C Euronext Paris.

Aucun fait connu postérieurement a la date de cl6ture et susceptible d’avoir une incidence
significative sur le patrimoine, |a situation financiéere et le résultat opérationnel du Groupe au
31 mars 2009 n’a été relevé. De méme, a la connaissance de la Société, il n’existe aucun
litige, arbitrage ou autre fait exceptionnel survenu postérieurement a la date du 31 mars 2009,
susceptible d’avoir une incidence significative sur la situation financiére, le résultat, I’ activité
et le patrimoine de la Société et du Groupe.

NOTE 32 : GESTION DES RISQUES
32.1 Instrumentsfinanciers

Les tableaux ci-aprés présentent la valeur comptable des catégories d’instruments financiers
au 31 mars 2009 et au 31 mars 2008.
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Actifsfinanciers relevant du champ d'application de lanorme IAS 39 sur les instruments

financiers
Actifsfinanciers alajuste vaeur par le
résultat
Actifd Dérivés non Dérivés dg
financierg Vaeurq Dérivésdgd digiblesaly couverture dg
31 mars | disponibles § mobiliéres dg couverture dg comptabilité dg Préts ef flux dd
(en milliers d'euros) 2009 laventd placement| justevaleur| couverturg créanceq trésoreriqg
Actif non courant:
Actifs financiers non courants 8 8
Autres actifs non courants 1609 1609
Actif courant:
Créances clients 730 730
Autres actifs courants 805 805
Actifs financiers disponibles alavente
Trésorerie et équivalents de trésorerie 722 534] 188

Actifs financiers relevant du champ d'application de lanorme IAS 39 sur les instruments

financiers
Actifsfinanciers alajuste vaeur par le
résultat
Actifg Dérivés non| Dérivés dg
financierg Valeury Dérivésdd  éligiblesald couverture dg
31 mars |disponibles § mobiliéresdg couverture dg comptabilité de Préts e flux deg
(en milliers d'euros) 2008 laventd placement| justevaleur| couverturg créanceq trésorerig
Actif non courant:
Actifs financiers non courants 8 8
Autres actifs non courants 295 295
Actif courant:
Créances clients 2611 2611
Autres actifs courants 405 404
Actifs financiers disponibles alavente
Trésorerie et équivaents de trésorerie 2777 1262 1515

La valeur comptable des actifs financiers est représentative de leur juste valeur. La juste
valeur de I'exhaustivité des actifs financiers 2009 et 2008 reléve d’un modéle interne avec
parameétres observables, al’ exception des valeurs mobiliéres en 2009 dont le cours est coté.

Analyse del’age des actifs financiers en souffrance et non dépréciésalacléture

L’analyse des autres créances clients est incluse dans les tableaux ci-dessous, afin de
permettre un rapprochement avec le montant inscrit au bilan.

Actifs échus

31 mars 2009 | Total | Actifs sains | Total [0-3mois][3-6 mois[6-12mois] >1an |
Créances Clients
Créances BYA 1717 1717 108 1609
0 0
Autres créances clients 446 446 0
Clients douteux ou litigieux 176 176 176
Créances clients nettes 2339 446 13893 108 0 0 1785
. . Actifs échus ]
Total Actifs salnsI
31 mars 2008 | | | Total |0-3mois|[3-6 mois|6-12mois| >1an |
Créances Clients
Créances BYA 2159 2159 2159
Autres créances clients 265 265 0
Clients douteux ou litigieux 187 187 187
Créances clients nettes 2611 265 2 346 0 0 0 2 346

Le statut de cette créance client sur lasociété BY A est décrit en note 7.
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La qualité de crédit des autres créances clients est décrite en note 32.3 « Gestion des
risques », dans le paragraphe relatif au risgue de marché.

Passifs financiers relevant du champ d'application de
lanormelAS 39 sur lesinstruments financiers
Passifs financiers alajuste
valeur par le résultat
Passif{ Dérivésdgd Dérivésnon| Dérivésdg
financierd couverturgd éligiblesalg couverturd
31 mars au colt dejustd comptabilitd deflux dg
(en milliers d'euros) 2009 amorti valeur] decouverturd  trésorerid
PASSIF
Passif non courant:
Emprunts et passifs financiers along terme, hors part amoins d’'un an
6 364 6 364
Engagements de crédit-bail, hors part a moins d'un an
Autres passifs non courants 2968 2968
Passif courant:
Emprunts et passifs financiers along terme, part amoins d' un an 443 443
Engagements de crédit-bail, part amoins d'un an
Découverts bancaires
Fournisseurs et comptes rattachés 719 718
Dettes d'impdt sur les sociétés
Dettes fiscales et sociaes 16]] 161
Autres passifs courants 122]] 1221
Passifs financiers relevant du champ d'application de
lanorme |AS 39 sur lesinstruments financiers
Passifs financiers alajuste
valeur par le résultat
Passifd Dérivésdg Dérivésnon| Dérivésdd
financierd couverturg éligiblesalg couverturd
31 mars au colt} dejustd comptabilitd] deflux dg
(en milliers d'euros) 2008 amorti valeur] decouverturg]  trésorerig
PASSIF
Passif non courant:
Emprunts et passifs financiers along terme, hors part amoinsd'un an
6 559 6 559
Engagements de crédit-bail, hors part amoins d'un an
Autres passifs non courants 3134 3134
Passif courant:
Emprunts et passifs financiers along terme, part amoinsd’' un an 447 447
Engagements de crédit-bail, part a moins d'un an
Découverts bancaires
Fournisseurs et comptes rattachés 122 122
Dettes d'impdt sur les sociétés
Dettes fiscales et sociales 257 257
Autres passifs courants 1220 1220

La valeur comptable des passifs financiers est représentative de leur juste valeur. La juste
valeur de I’ exhaustivité des passifs financiers 2009 et 2008 releve d’ un modéele interne avec
parametres observables.



32.2 Détermination des profits et pertes par catégoriesd’instruments

L’ effet en résultat des instruments financiers est le suivant :

31 mars 2009 Ventilation par catégorie d'instruments
Actifd
Juste val eua:l disponiblesd Préts, créances Dettesau|  Instrumentd
(en milliers d'euros) Effet enrésulta]  par résult laventg autres dett co(t amorti dérivéd
Total produit d'intérét 0
Total charge d'intérét 0
Juste valeur des valeurs mobiliéres de placement 24 24
Effet des actualisations -896 -896
Gains et pertes de change -25 -43 18
Résultat de cession 0
Dépréciation nette -16 -16
Gains nets ou (pertes nettes) -913] -19 0 2 -896 0
31 mars 2008 Ventilation par catégorie d'instruments
Actif
Juste val eua:l disponiblesd Préts, créances Dettesau|  Instrumentd
(en milliers d'euros) Effet enrésultat] par résult, laventg autres dett co(t amorti dérivéq
Total produit dintérét
Total charge d'intérét 19 19
Juste valeur des valeurs mobiliéres de placement 13 13,
Effet des actualisations 2678 2678
Gains et pertes de change 118 -11 129
Résultat de cession 1160 1160
Dépréciation nette -70 -70
Gains nets ou (pertes nettes) 3918 2 1160 59 2697 0

32.3 Gestion desrisques

La gestion des risques financiers (risques de taux, de change, de liquidité et de crédit) est
placée sous la responsabilité de la direction financiere.

Risques de marché (crédit, client)

Le Groupe Universa Multimédia est amené a effectuer des transactions (ventes ou achats)
avec de nombreuses contreparties, clients et fournisseurs.

Le risque de crédit ou risque de contrepartie, correspond a la perte que le Groupe aurait a
supporter en cas de défaillance d’ une contrepartie, entrainant le non respect de ses obligations
contractuelles vis-a-vis d Universal Multimédia.

Le risque de crédit concernant la clientéle actuelle d’Universal Multimedia est géré de la
maniére suivante :

— Pour toutes les ventes a des clients autres que la société BY A, un paiement par avance est
exige.
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— Pour BYA, société avec laguelle les relations sont suivies, permettant d’ apprécier sa
situation, il est strictement veillé au respect des conditions de reglement, ce qui prévient la
congtitution d’un encours significatif. Le chiffre d affaires réalisé au cours de I’ exercice
avec BYA s édleve a612 milliers d euros, soit 91% du chiffre d’ affaires de la société.

Suite alamise en place de cette politique, I’ encours client est constitué exclusivement :

— De créances clients nouvelles sur BY A considérées comme saines par la Société.

— De créances anciennes, concomitantes au sinistre industriel rappelé dans les ééments
marquants, et déa largement provisionnées. Ces créances font I’objet dune revue
systématique lors de chague arrété.

— Delacréance ancienne sur BY A, datant de 2002. Cet actif financier a été restructuré : cette
créance a fait I’objet d’'un accord de reglement par annuités progressives mentionné
en note 7, et n'est pas provisionnée. Cette créance figure également dans le tableau
ci-dessus «qualité de crédit des actifs financiers en souffrance et non dépréciés a la
cléture », pour savaeur nette comptable actualisée, soit 1.717 milliers d’ euros.

La Société se prémunit ainsi d’ un accroissement de son exposition au risgue de crédit.

La politique décrite ci-dessus a été mise en place au cours de I’ exercice 2006/2007.

Aucun autre actif financier que la créance ancienne sur BY A n’ a été restructuré.

Analyse en sensibilité des risques de marché

Lasociéte est exposee ains :

— Risque de change : I’ exposition du Groupe est non significative. Tous les passifs financiers
en devise faisant partie du plan de continuation ont été figés a leur contre-valeur en euros
et ne sont plus générateurs de risgques de change.

— Risgue de taux d'intérét : I’exposition du Groupe est non significative. L’ ensemble des

passifs financiers portant intérét al’ origine ont éé figés dans le plan de continuation et ne
portent plus intérét.
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Risgue de liquidité

Echéances contractuelesrésiduelles sur I’endettement financier net

Au 31 mars 2009 Effet de Au-deladey
En euros Bilan (*) I'actualisation |Total 2010 2011 2012 2013 2014 2014
Emprunts auprés des établissements de crédit Non courants 628 -158 786 43 109 109 109 416
Courants 45 45 45
Dettes de |lolocations financement 0 0
Avances conditionnées Non courantes 167 -42 209 12 29 29 29 110
Courantes 11 11 11
Dettes financiéres diverses Non courantes 5569 -1397 6 966 387 967 967 967 3678
Courantes 387| 387 387
Découverts bancaires 0
Endettement 6807 -1597 8404 443 442 1105 1105 1105 4204

(*) : La colonne bilan fait référence au détail de la note 13.

Au 31 mars 2008 Effet de Au-delade
En euros Bilan (*) I'actualisation  |Total 2009 2010 2011 2012 2013 2013
Emprunts auprés des établissements de crédit [Non courants 628 -186 814 43 43 107 107 514
Courants 43 43 43
Dettes de lolocations financement 0 0
Avances conditionnées [Non courantes 170 -50 220 12 12 29 29 138
Courantes 11 11 11
Dettes financiéres diverses [Non courantes 5761 -1707 7468 393 393 983 983 4716
Courantes 393 393 393
Découverts bancaires 0
Endettement 7 006 -1 943 8 949 447 448 448 1119 1119 5 368

(*): Lacolonne bilan fait référence au détail dela note 13.

Les montants présentés au bilan consolidé sont actualisés en raison de leur décaissement
lointain, conséquence du plan de continuation. Les échéances contractuelles résiduelles
présentées dans ce tableau ne sont pas actualisées.

Risque de change

Le Groupe est expose a ce risque compte tenu du fait que les filiales distributrices sont
placées a |’ éranger (Suisse et USA), réalisent leurs opérations de vente en monnaie locale et
leurs opérations d'achats de marchandises en euros. Ceci ne concerne pas les activités

poursuivies.

La société mere traite également avec des fournisseurs hors zone euro.

a7



Ventilation des dettesfinancieres par devise

31 mars 2009

31 mars 2008

% deladette % dela dette
En euros devise Montant devise Montant
Euro (EUR) 100% 7006
Dollar américain (USD)
Livre Sterling (GBP)
Autres
Total dettesfinanciéres 0 100% 7 006
Ventilation des dettes fournisseurs par devise
31 mars 2009 31 mars 2008
% deladette % deladette
En euros devise Montant devise Montant
Euro (EUR) 93% 2434 96% 2161
Dollar américain (USD) 7% 183 4% 99
Livre Sterling (GBP)
Autres
Total dettesfinanciéres 100% 2617 100% 2 260

Risques liés aux fournisseurs

La société mere utilise un nombre limité de fournisseurs pour la production des plasmas.
Contrairement aux concurrents qui se sont associés a ces fournisseurs, Universal Multimédia
n’ a aucun engagement avec ces producteurs.

Risquesindustriels et environnementaux

Le Groupe n’ utilise pas de matieres toxiques ou dangereuses.

Risquesjuridiques

La Société maintient en vigueur ses marques, procede a tout renouvellement et sacquitte de
toutes redevances a cet effet.
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NOTE 33 : HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

31/03/2009 | 31/03/2008

HonorairesHT des commissair es aux comptes

- au titre du controle légal 133200€ | 165750 €
- au titre des conseils et prestations entrant dans
lesDDL o€ o€

Tota 133200€| 165750¢€




VALLA - FIDUCINTER & ASSOCIES HOCHE AUDIT

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
9, rue de I'Echelle 4, avenue Hoche
75001 PARIS 75008 PARIS

UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
SA au capital de 1 901 200 euros

75, rue de Lourmel - 75015 PARIS

Rapport des Commissaires aux Comptes
Sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 mars 2009



SA UNIVERSAL MULTIMEDIA
Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels — Exercice clos le 31 mars 2009

Rapport des commissaires aux comptes
Sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 mars 2009

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
vous présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 mars 2009, sur :

- le contrble des comptes annuels de la société UNIVERSAL MULTIMEDIA SA, tels
qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;
- les vérifications et les informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d’Administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

l- OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France; ces normes requierent la mise en oeuvre de diligences permettant
d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas
d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen
d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des moniants et informations
figurant dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’'ensemble
des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes
comptables frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice.



SA UNIVERSAL MULTIMEDIA
Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels — Exercice clos le 31 mars 2008

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons voire attention sur
les points suivants exposés dans la note de lannexe intifulée « Risques clients »
concernant la créance détenue sur la société BYA ELECTRONIC et dans celle intitulée
« Préts d'actions » concernant les préts de consommation d’actions UNIVERSAL

MULTIMEDIA.

- JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

Les estimations comptables concourant a la préparation des comptes annuels au 31
mars 2009 ont été réalisées dans un contexte de difficulté certaine & appréhender ies
perspectives économiques. Ces éléments ont été pris en considération par votre
société pour apprécier le caractére approprié de la convention de continuité
d'exploitation retenue pour I'établissement des compies au 31 mars 2009 (Cf. note
Reégles et méthodes de I'annexe). C'est dans ce contexte que conformément aux
dispositions de l'article L.823-9 du Code de commerce, nous avons procédé a nos
propres appréciations que nous portons a votre connaissance.

Options retenues dans le choix des méthodes comptables :

Les comptes annuels ont été arrétés selon le principe de continuité d’exploitation,
malgré I'ouverture d’une procédure collective en date du 13 février 2006 et le fait que
les activités principales du groupe n'ont toujours pas été reprises. Nos travaux ont
notamment consisté :

. a documenter Fajustement du plan de coniinuation sur 10 ans {2007 a 2016)
approuvé par le Tribunal de Commerce de Paris en date du 2 avril 2007, eu égard aux
décisions de justice rendues concernant les créances produites et contestées,

. a documenter la cohérence et la vraisemblance des prévisions de reprise
d'activité et des budgets de trésorerie en découlant.

Estimations comptables :

lLes ftilres de participations, les stocks et les créances clients sont évalués
conformément aux méthodes décrites dans les notes de Fannexe intitulées « Notes
liges a I'actif du bilan » et « Risques clients ». Nos travaux ont notamment consisté a
revoir 'approche retenue par la société. Nous avons procédé a l'appréciation du
caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit
des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de
notre opinion, exprimée dans la premiére partie de ce rapport.



SA UNIVERSAL MULTIMEDIA
Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels — Exercice clos le 31 mars 2009

- VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.
Nous n'avons pas d'chservation a formuler sur :

e la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du conseil d’'administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur [a situation financiére et les comptes
annuels ; .

» [a sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux
rémunérations et avantages versés aux mandataites sociaux concernés ainsi
gu'aux engagements consentis en leur faveur & l'occasion de la prise, de la
cessation des fonctions ou du changement de fonctions ou postérieurement a
celles-ci.

En application de la lol, nous nous sommes assurés que les diverses informations
relatives aux prises de participation et de contréle et a I'identité des détenteurs du
capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Paris, le 31 juillet 2009

Les commissaires aux comptes

VALLA -FIDUCINTER & ASSOCIES HOCHE AUDIT
N

[
Jacgues TARDY lie JUTIER




Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09
EURO
BILAN ACTIF
Brut Amort.Prov 31/03/09 31/03/08

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE
Immobilisationsincor porelles
Frais d'établissement

Frais de recherche et dével oppement
Concessions, brevets, droit similaire
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes/lmmo. Incorp.
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, Mat. Outil. 37 995 23235 14 760 13 684
Autres immobilisations corporelles 40 829 22538 18291 4845

Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financiéres
Participations évaluées

Autres participations 306 000 6 000 300 000 297 000
Créances rattachées a des particip.

Autres titres immobilisés 54515 54 515

Préts 2287 2287

Autres immobilisations financieres 7805 7 805 7 805
TOTAL (1) 449 430 108 575 340 856 323334
ACTIF CIRCULANT

Stocks

Matiéres premiéres approvision. 2265421 2221557 43 864 32321

En cours de productions de biens
En cours de production de services

Produits intermédiaires et finis 139 634 97 968 41 666 82124
Marchandises 12 208 1395 10813

Avances & ac. versés/commandes 3299 3299

Créances

Clients comptes rattachés 4258 490 1481 368 2777122 2 610 496
Autres créances 1262325 480840 781485 722 174
Capital souscrit et appelé, non versé

Divers

Valeurs mobiliéres de placement 534 269 534 269 1261 635
Disponibilités 186 168 186 168 1220133
Comptesderégularisations

Charges constatées d'avance 6276 6276 1931
TOTAL (11) 8 668 090 4283 127 4 384 962 5930 814

Charges arépartir/plus. exer.  (I11)
Primesderembt obligations  (1V)
Ecart de conversion actif (V) 13 646

TOTAL GENERAL (I aV) 9117520 4391 702 4725 818 6 267 794




Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

Exercice closle 31/03/09

EURO
BILAN PASSIF
31/03/09 31/03/08
CAPITAUX PROPRES
Capital socia ou individuel 1901 200 1901 200
Primes d'émission, de fusion, d'apport... 4714 226 4714 226
Ecarts de réévaluation
Réserve |égale 128 039 128 039
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 1622016 1622016
Report a nouveau -17 543 481 -16 722 233
RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) -983151 - 821 247
Subventions d'investi ssement
Provisions réglementées
TOTAL (1) -10 161 150 -9177 999
AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées 219982 231560
TOTAL (11) 219 982 231 560
PROVISIONS POUR RISQUESET CHARGES
Provisions pour risques 113 867 140 746
Provisions pour charges 93 226 230683
TOTAL (111) 207 093 371 429
DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 3462 000 3724 647
Emprunts et dettes financieres divers 4721 837 4992 976
Avances et acomptes recus sur commandes en cours 464 956 466 961
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3197 047 2981 660
Dettes fiscales et sociales 1122530 1155 864
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
COMPTESDE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
TOTAL (1V) 12 968 370 13322 108
Ecarts de conversion passif (V) 1491 523 1520 697
TOTAL GENERAL (I aV) 4725 818 6 267 795




Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

Exercice closle 31/03/09

EURO
COMPTE DE RESULTAT
31/03/09 31/03/08
France Exportation Total

Ventes marchandises 6948 6948
Production vendue de biens 651 010 651 010 318 550
Prod. vend. de services 12781 12781 55 862
Chiffresd'affaires net 670 739 670 739 374 412
Production stockée -39151 -113725
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprise /amortis.& Provision transfert de charges 2532690 2439574
Autres produits (1) 6 718

[ Total produits d'exploitation (2) 3164 284 2 700 980
Achats marchandises 15968 10 706
Variation stock marchandises -10 813
Achats matiéres premiéres & autres approvisionnements 562 268 266 407
Variation stock matiéres premiéres & approvisionnement -4 223 21 648
Autres achats et charges externes (3) 853619 558 793
Imp6t, taxes et versements assimilés 33871 26 852
Salaires & traitements 380 907 328 691
Charges sociaes 148 379 159 348
Dotations aux amortissements sur Immobilisations 7 347 5080
Dotations aux provisions sur Immobilisations
Dotations aux provisions sur Actif circulant 2347618 2414 471
Dotations aux provisions Pour risques & charges 2000 3583
Autres charges 131119 130119

[ Total chargesd'exploitation (4) 4 468 060 3925701

RESULTAT D'EXPLOITATION -1 303 775 -1224 719

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée bénéfice transféré
Produits financiers de participations (5) 1422 18 037
Produits des autres valeurs mobiliéres & créances.(5) 35844 43 505
Autresintéréts & produits assimilés (5) 26 524 125116
Reprises sur provisions & transfert de charges 13647
Différences positives de change 4961
Produits nets sur cessions de v.m.p.

| Total desproduitsfinanciers 82 398 186 658
Dotations financiéres aux amortissements & Provisions 647
Intéréts & charges assimilés (6) 1 -19914
Différences négatives de change 13982 11474
Charges nettes sur cessions de v.m.p.

| Total deschargesfinanciéres 14 630 -8 440

RESULTAT FINANCIER 67 769 195 098

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS -1 236 007 -1 029 621




Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09

EURO
COMPTE DE RESULTAT (SUITE)
31/03/09 31/03/08

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 273 376 102 366
Produits exceptionnels sur opérations en capital 5060 1938383
Reprises sur Provisions & transferts de charges 81 451

| Total produits exceptionnels (7) 359 887 2040 749
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) 110 506 141 086
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 60 102 1882 322
Dotations exceptionnelles aux amortissements & provisions 123 000

| Total charges exceptionnelles(7) 293 608 2 023 408
RESULTAT EXCEPTIONNEL 66 279 17 341
Participation des salariés aux résultats de |'entreprise
I mpbts sur les bénéfices -186 577 -191 033

|  TOTAL DESPRODUITS 3606 570 4928 386

| TOTAL DESCHARGES 4589 721 5749 637
BENEFICE OU PERTE (Total des produits—Total des charges) -983 151 -821 247
(1) Produits nets partiels sur opérations a long terme
(2) Produits de locations immobiliéres
(2) Produits d'expl oitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler en (8))
(3) Crédit bail mobilier
(3) Crédit bail immobilier
(4) Charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs (a détailler en (8)) 108 156
(5) Produits concernant les entreprises liées
(6) Intéréts concernant les entreprises liées
(6bis) Dons faits aux organismes d'intérét général
(9) Transfert de charges 147 4194
(10) Cotisations pers. expl. (Primesetcot) |
(12) redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)
(12) redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) 120 000 120 000
(7) Détail des produits et charges exceptionnels Exercice N

Charges Produits
exceptionnelles exceptionnels

AUTRES PDTS EXCEPTIONNELSDE GESTION 139 344
PDTS SUR EXERCICE ANTERIEUR 134032
PDTSCESSON ELEMT ACTIF
PDTSEXCEPT. DIVERS 5060
PDTSEXCEPT. IMMO CORPO
PENALITE ET AMENDE 2350
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
CH EXCEPT SUR EXERCICE ANTERIEUR 108 156
CH EXCEPTIONNELS DIVERSES 60 102
VNCC
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Désignation de I’ entreprise : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

Annexe au bilan avant répartition de I’ exercice clos le 31/03/09, dont le total est de 4 725 818€ et au compte de résultat de
I’ exercice, présenté sous forme de liste et dégageant une perte de 983 151 €uros.

L’ exercice aune durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/04/2008 au 31/03/09.

Les notes indiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
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Exercice closle 31/03/09

EURO
Annexe au bilan et au compte derésultat
du 01/04/08 au 31/03/09 I nfor mations
Eléments Produites Non produites
n° PAGES N/S [  N/A
Reégles et méthodes comptables
1 |- Méthodes d’ évaluation, calcul des amortissements et des 7
provisions
- Changement de méthode, dérogations
- Informations complémentaires pour donner I'image fidéle
Complémentsd’information relatifs au bilan et au compte der ésultat
2 | Etat de |’ actif immobilisé 15
3 | Etat des amortissements 16
4 | Etat des provisions 17
5 | Etat des échéances des créances et des dettes 18
Informations et commentaires sur :
.1 | Eléments relevant de plusieurs postes du bilan X
.2 | Réévaluation X
.3 | Fraisd' établissement X
.4 | Frais de recherche appliquée et de dével oppement X
.5 | Fonds commercial X
.6 | Intérétsimmobilisés X
.7 | Intéréts sur éléments de I’ actif circulant X
.8 | Différences d’ évaluation / éléments X
fongibles de I actif circulant
.9 | Avances aux dirigeants X
.10 | Produits a recevoir 20
.11 | Charges a payer 21
.12 | Charges et produits constatés d’ avance 22
.13 | Détail des charges et produits exceptionnels 23
.14 | Composition du capital social 24
.15 | Parts bénéficiaires X
.16 | Obligations convertibles X
.17 | Ventilation chiffre d’ affaires net X
.18 | Ventilation imp6t sur bénéfices 25
7 | Crédit-ball X
8 | Engagements financiers 26
9 [ Dettes garanties par des siretésréelles X
10 | Incidence des évaluations fiscales dérogatoires 27
11 | Accroissements et allégements 28
de la dette future d’' impbts
12 | Rémunérations des dirigeants 29
13 | Effectif moyen 30
14 | Identité des sociétés meres 31
consolidant les comptes de la société
15 [ Liste desfiliales et participations 32
16 | Inventaire du portefeuille de valeurs mobiliéres X
17 | Informations concernant |es entreprises liées 34
18 | Résultat de la société au cours des 5 derniers exercices 35

N/ S: non significatif
N/ A : non applicable
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REGLESET METHODESCOMPTABLES

Faits caractéristiques

L'exercice porte sur une période de 12 mois soit du 1% avril 2008 au 31 mars 2009.

Par jugement du 13 février 2006, le Tribunal de Commerce de Paris a ouvert une procédure de redressement
judiciaire. Le 2 avril 2007, un plan de continuation sur 10 ans a été adopté et homologué par le Tribuna de

Commerce de Paris.

Les montants retenus, aprés paiement des créances inférieures a 300€ et des créances super-privilégiées, sont
décomposés comme suit :

. M ontants chirographairesretenus apres
Créanciers S o
validation du Juge Commissaire
Banques 8 460 890,64
Fournisseurs 2111 072.01
Clients 17 864,83
Avances conditionnées* 231 560,00
QOrganismes sociaux 367 589,50
Etat 504 159.06
Prud homal 94517.35
TOTAL 11 787 653 ,39

Au 31 mars 2009, le montant du passif s élévea 1l 188 767€.

L’ échéancier d’ apurement du passif s établit comme suit :

année 1* | année 2* année 3 année 4 année 5 année 6 année 7 année 8 année 9 année 10
1/04/08 1/04/09 1/04/10 1/04/11 1/04/12 1/04/13 1/04/14 1/04/15 1/04/16 1/04/17
1472206.6 | 1472206.6 | 1472206.6 | 1472206.6 | 1472206.6 | 1472206.6 | 1177765.2
598885.99 | 588882.64 | 588882.64 1 1 1 1 1 1 8

* |es échéances relatives aux « année 1 » et « année « 2 ont été réglées

Reégles et méthodes comptables

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base :

e continuité del’ exploitation,

e permanence des méthodes comptables d’ un exercice al’ autre,

¢ indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d’ établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Les prévisions de reprise d activité du groupe UNIVERSAL MULTIMEDIA ont été formalisées dans un budget
annuel de |’ exercice 2009/2010 et 2010/2011 tenant compte des perspectives d activité les plus probables, dans
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une optique de prudence. Ces prévisions incluent la réalisation d’'un chiffre d' affaires relatif aux activités reprises
dés le mois de septembre 2009. La formalisation juridique d un contrat cadre commercial permettant de sécuriser
I” activité correspondante pendant trois exercices est encore néanmoins encore au stade de la finalisation a ce jour.
Ce contrat cadre, dont la signature est attendue au cours des prochaines semaines comprend un volet assurant le
financement de |’ activité qu'il apporte a UNIVERSAL MULTIMEDIA.

Le budget de trésorerie découlant de ces prévisions d’ activité, incluant le paiement des dividendes du plan

d’ apurement du passif du redressement judiciaire, ne révéle pas de situation qui impliquerait la nécessité d’ avoir
recours a des sources de financement non anticipées dans le cadre de la signature du contrat-cadre au cours des
périodes considérées.
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Notesliéesal'actif du bilan

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur colt dacquisition ou a leur colt de
production.

Les frais accessoires (droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes) sont incorporés au co(t
d'acquisition des immobilisations.

Le colt de production inclut le prix d'achat des matiéeres consommeées des colts attribuables ala préparation en vue
de I'utilisation envisagée aprés déduction des rabais, remises et escomptes de réglement.

Les intéréts des emprunts spécifiques a la production dimmobilisations ne sont pas inclus dans le co(t de
production de ces immobilisations.

L es amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en fonction de la durée
devieprévue:

e Agencements et aménagements des constructions 5al0ans
o Matériel et outillage industriels 2al0ans
o Matériel detransport 2a5ans

o Matériel de bureau et informatique 3all0ans

Les colts de recherche et développement sont enregistrés en charge de I'exercice au cours duquel ils sont
encourus.lls s élévent, au titre de |’ exercice clos au 31 mars 2009 & 259 K €.

Immobilisations financiéres, filiales et participation

Suite a la cession le 19 septembre 2007 du sous-groupe Revox, Continental Edison est désormais la seule filiae
consolidée du groupe Universal Multimédia.

Depuis octobre 2008, Universal Multimédia détient 100% de Continental Edison.

La société Sybatronic étant en liquidation judiciaire, les titres détenus par Universal Multimédia (6000€) sont
provisionnés a 100%.

Autres titres immobilisés

Lavaleur dinventaire correspond au cours de bourse.

Il reste 13 989 actions propres pour une valeur d'acquisition de 54 515 €. Compte tenu de la suspension de cotation
de I'action, une provision pour dépréciation pour 54 515 € avait déja été précédemment constatée.

La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsgue la valeur d'inventaire est
inférieure alavaleur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

La société n’ a pas acheté ni vendu d’ action propre au cours |’ exercice clos au 31.03.09.
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Stocks

L es stocks sont évalués suivant la méthode premier entrée, premier sorti.

Lavaleur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d achat et les frais accessoires.

L es produits fabriqués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations, les charges directes et
indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la production. Le colt de la sous - activité est
exclu de lavaleur des stocks. Les intéréts sont toujours exclus de la valorisation des stocks.

Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée suivant les
modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels
de vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est supérieure al’ autre terme énoncé.

Créances

Les créances sont valorisées aleur valeur nominale.

Autres créances

Le poste Autres créances comporte des avances et acomptes versés sur commandes pour un montant de 503K €.
Afin de tenir compte du risque lié a ces acomptes, une provision pour dépréciation de ces actifs a été constituée
pour un montant de 481 K€.
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Notes liées au passif du bilan

Capitaux propres

Compte tenu du résultat fortement déficitaire des trois années précédentes et de I'exercice au 31/03/2009, les
capitaux propres sont négatifsde 10 161 150 € au 31 mars 2009.

Avances conditionnées

Ces avances portant sur un montant de 220 000 € majoré de pénalités de retard & hauteur de 21 560€ ont été
déclarés au passif chirographaire de la société dans le cadre du plan de continuation. Suite au paiement de la
premiére échéance du plan (avril 2008), le solde comptable est de 220 K€.

Provisions
Elles sont évaluées selon le colt réel des dépréciations encourus.

Les variations des postes correspondent al'évolution des actifs et des risques de la société.

Provisions pour risques

Le montant de la provision pour risques séleve a 114 K€. Le montant de cette provision couvre les risques
suivants :
- litiges prud’homaux :

Deux actions prud homales ont été engagées par deux anciens salariés :
- 1% salarié: le délibéré du 18 mai 2009 condamne la Société au paiement de 57 K€.
2" salarié : audience fixée au 10 avril 2010. Une provision de 30 K€ a été comptabilisée dans les comptes
du 31 mars 2009
Une action devant le Tribunal des Affaires sociales est engagée par un ancien intérimaire : une provision de 26 K€
a été comptabilisée dans les comptes du 31 mars 20009.

Une provion pour risque prud homal a été reprise pour 101 K€ au cours de I’ exercice suite ala condamnation de
la société a payer une indemnité d’ un méme montant

Provision pour charges

Autres provision pour charges: 93 225€ contre 230 250€ sur I’ exercice précédent, correspondant a une provision
pour les travaux restant a réaliser sur I'installation d'une chaine de montage qui conditionne le réglement d' une
créance client de 2 169K €.

Cette variation s explique par laréalisation de travaux de « queue de chantier » effectués sur cet exercice.

Charges a payer

Aucune provision n’a été comptabilisée pour les honoraires des commissaires aux comptes, de I’ expert comptable
et des avocats relatifs a des prestations non effectuées au 31 mars 2009 conformément al’ avis de CNCC.

Le montant des honoraires non provisionnés en raison de non réalisation des prestations a la date du 31 mars 2009
séévea 123 200 euros.
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Emprunt

Aucun nouvel emprunt n'a été souscrit sur I'exercice.

Autres dettes financieres

Les autres dettes financieres correspondent aux créances cédées aupres des bangues et non honorées a |'échéance
initiale et constituent désormais des dettes aupres des établissements de crédit pour une valeur globale de 4 721
837 €.

Préts d'actions

Les deux principaux actionnaires ont respectivement prétés 69 204 actions Universal Multimédia et 15 210 actions
Universal Multimédia ala société afin de boucler le montage du financement de REVOX INC.

L'écart global concerné par ces préts d'action est maintenu inchangé au 31 mars 2009 et s éleve a1l 219 780 €.

Les deux contrats de prét de consommation sont arrivés a échéance au cours de |’ exercice précédent. Les titres
n'ayant pas encore été restitués aux préteurs, ceux-ci possedent de ce fait une créance de restitution des titres
envers la Société UNIVERSAL MULTIMEDIA, méme si le remboursement des deux préts n’a pas été exigé aleur
échéance.

Par prudence, le montant de la dette initialement constatée a I’égard des préteurs, qui séleve a 1219 780 €, a
néanmoins été maintenu au passif du bilan, au poste écart de conversion.

Engagements hors bilan

Ces engagements ont été donnés avant juin 2005.

Les engagements hors bilan de la société sont principalement des engagements de garantie conventionnels
concernant des contrats classiques avec des partenaires financiers : banque et société de crédit bail.

L es engagements pris en matiere de pensions et retraite sont limités : il représente un engagement total de 27841 €.

Les locaux occupés par la Société a Saint Germain des Prés font I’objet d’un bail commercia signé entre la
Société (le preneur) et Monsieur AIT YALLA Kacem (le bailleur). Ce bail a été consenti pour une durée de neuf
années entieres et consécutives a compter du 1% juillet 1997 puis reconduit pour un loyer annuel fixé 30 500 €uros
jusqu’au 30 juin 2015.

Le Preneur et le Bailleur auront la faculté de donner congé al’ expiration d’ une période triennale en invogquant des
dispositions du décret du 30 septembre 1953.

Dans le cadre des ouvertures de crédits documentaires octroyés en 2005 par un partenaire financier et non
remboursés a ce jour, la société est bénéficiaire d’ une caution hypothécaire de la part de M. AIT YALLA Kacem
a hauteur de 1 000 000 €.

La Société reste redevable de 773 K€ dans le cadre de cette ligne, montant qui a été déclaré au passif de la
Soci été.

En vertu d’une ligne de crédit octroyée par un organisme financier, la Société a souscrit un billet a ordre de 300
000 €, avalise par M .AIT YALLA Kacem, alors Président Directeur Général de la Société.

Ce montant demeurant impayé a ce jour, la Société et M. AIT YALLA, en sa qualité de donneur d'aval, restent
solidairement devoir ala Banque le montant de I’ effet. Ce montant a été déclaré au passif de la Société.
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Autres notes liées aux comptes annuels

Evénements postérieurs a la cléture

Lareprise de la cotation des actions UNIVERSAL MULTIMEDIA aeu lieu de 8 juillet 20009.

Risques clients

Dans les comptes clients, figurent pour 2 159 K€, des créances sur la Société BY A ELECTRONIC en Algérie.

Un plan de remboursement établi sur 8 ans a été mis en place. La premiére annuité a été réglée par anticipation par
le client en avril 2009.

Au 31 mars 2009, 93K € de travaux restant a effectuer ont été provisionnés al’ égard du marché relatif ala cession
d’ une unité de production.

Risques liés a la sous-traitance

L’ activité de sous-traitance s éléve & 144 186.20 euros, et tient compte d’ un montant de travaux réalisés a hauteur
de 130 K€ dans |e cadre du marché relatif ala cession d une unité de production.
Il Ny apas derisque lié ala sous-traitance.

Risque sur les actions

A cejour, il est inexistant.

Risques de liquidité et de trésorerie

La société dispose d’ un encours de trésorerie permettant d’ assurer |e paiement de la troisiéme annuité (avril
2010).En revanche, pour faire face al’ ensembl e de ses autres échéances, |a société compte sur larelance de son
activité.
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Rémunération des mandataires sociaux

Liste des rémunérations et avantages de toute nature des mandataires sociaux durant |'exercice clos le 31 mars
2009:

1/ Larémunération et avantages de toutes nature de Monsieur AIT YALA Kacem, Président du Conseil
d’ Administration au cours de |’ exercice clos le 31 mars 2009 :

.Soci été concernée ; UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de la rémunération : 50 400 euros
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par I’ article L 226-1 al2 du Code de Commerce : néant

2/ Larémunération et avantages de toutes nature de Madame AIT YALA Yasmine, Administrateur au cours de
I’ exercice clos le 31 mars 2009 :

.Soci été concernée : UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de larémunération : néant
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par I article L 226-1 al2 du Code de Commerce : néant

3/ Larémunération et avantages de toutes nature de Madame GUTM ANN Angéle, Administrateur au cours de
I’ exercice clos le 31 mars 2009 :

.Soci été concernée : UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de |larémunération : néant
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par I article L 226-1 al2 du Code de Commerce : néant

4/ Larémunération et avantages de toutes nature de Madame AIT YALA Sylviane, Administrateur au cours de
I”exercice clos le 31 mars 2009 jusqu’ au 3 février 2009 :

.Soci été concernée : UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de larémunération : 15 513 euros
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par I article L 226-1 a2 du Code de Commerce : néant

5/ Larémunération et avantages de toutes nature de Monsieur MAACH Fouad, Directeur Général au cours de
I”exercice clos le 31 mars 2009 jusqu’ au 20 octobre 2008 :

.Soci été concernée ; UNIVERSAL MULTIMEDIA SA
.montant de la rémunération : 32 672 euros
.montant des avantages de toute nature : néant

Autre société concernée par I article L 226-1 al2 du Code de Commerce : néant

Honoraires des commissaires aux comptes

31/03/2009 | 31/03/2008

Honoraires HT des commissaires aux comptes
- au titre du contréle | égal 133200€| 165750€
- au titre des consells et prestations entrant dans les DDL

Total 133200€| 165750¢€
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ACTIFIMMOBILISE
Valeur brute Augmentations
CADRE A : IMMOBILISATIONS en début d’exercice Réévaluation Acquisitions
exercice cr éations
Frais d' éablissement R&D TOTAL 1
Autres postes d'immo. Incorporelles TOTAL 2
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’ autrui
Constructions, installations général es, agencement.
Installations techniques, matériel et outillage ind. 33794 4200
Installations général es, agencts., améngts. Dives 1483 3163
Autres matériels de transport 12 109 12 105
Matériel de bureau et informatique, mobilier 9569 2399
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 3 56 955 21 867
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 303 000 3000
Autres titres immobilisés 54 514
Préts & autres immobilisations financiéres 10 091
TOTAL 4 367 605 3000
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 424 560 24 867
Réévaluation légale
o ) Valeur brutedes ou évaluation par
Diminutions immobilisations mise en équivalence
CADREB IMMOBILISATIONS Par virement Valeur d'origine
desimmobilisations
en fin d’exercice
Frais d éablissement R&D TOTAL 1
Autres postes d’immao. Incorporelles TOTAL 2

Terrains

sur sol propre

Constructions | sur sol d autrui

Inst. Gales., agencts. Et am. Const.

I nstallations techniques matériel et outillage 37994
Inst. Gales., agencts., amé-
! 4 646
Autres nagement divers
immo. Matériel de transport 24 214
corporelles | Matériel de bureau & informatique 11 968
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances & acomptes
TOTAL 3 78 822
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 306 000
Autres titres immobilisés 54 514
Préts & autres immobilisations financiéres 10 091
TOTAL 4 370 605
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 449 427
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AMORTISSEMENTS

CADRE A SITUATIONSET MOUVEMENTSDE L’EXERCICE
Immobilisations amortissables M ontant Augmentations Diminutions M ontant
début d’exercice fin d’exercice

Frais d’ établissement, de recherche
et développement TOTAL 1

Autres immobilisations incorporelles
TOTAL 2

Terrains

sur sol propre

Constructions | sur sol d autrui

installations générales

Install ations techniques, 20110 3125 23235
matériel et outillage industriels
Autres installations générales 66 360 426
immobilisations | matériel de transport 12109 2270 14 379
corporelles | matériel de bureau 6140 1594 7734

emballages récupérables

TOTAL 3 38 425 7348 45773

TOTAL GENERAL (1+2+3) 38425 7348 45 773
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PROVISIONS

NATURE DES PROVISIONS

M ontant
au début
del’exercice

Augmentations
dotations
del’exercice

Diminutions
reprisesalafin
del’exercice

M ontant
alafin
del’exercice

Provisions gisements

Provisions pour investissement

Provisions hausse des prix

Amorti ssements dérogatoires

Dont magjorations except. 30%

Provisions fiscales pour implant.
al’ étranger avant le 01/01/1992

Provisions fiscales pour implant.
al’ étranger apresle 01/01/1992

Provisions pour préts d'installation

Autres provisions réglementées

TOTAL 1

Provisions pour litiges

127 746

123 000

136 879*

113 867

Provisions garanties
données aux clients

Provisions pertes de marché
aterme

Provisions amendes & pénalités

Provisions pertes de change

13 000

647

13 647

Provisions pensions & obligations

Provisions pour impbts

Provisions renouvellement
des immobilisations

Provisions grosses réparations

Provisions charges sociales
et fiscales sur congés a payer

Autres provisions
pour risques et charges

230683

137 457

93 226

TOTAL 2

371429

123 647

287 983

207 093

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations titres équivalence

Titres de participation

6 000

6000

Autres immobilisations financiéres

56 801

56 801

Sur stocks et en cours

2326 933

2320920

2326 933

2320920

Sur comptes clients

1492 092

10725

1481 367

Autres pour dépréciations

454 141

26 698

480 839

TOTAL 3

4 335 967

2347618

2 337 658

4 345 927

TOTAL GENERAL (1+2+3)

4707 396

2471265

2625 641

4 553 020

dont - d’exploitation

2349618

2532543

dotations - financiéeres

647

13647

etreprises | - exceptionnelles

123 000

81451

Titres mis en équivalence

*34K € correspondent a des reprises non utilisées




Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

18

Exercice closle 31/03/09

EURO
ECHEANCES, CREANCESET DETTES

CADRE A ETAT DES CREANCES Montant brut A un an au plus A plusd’'un an
Créances rattachées a des parti cipations
Préts 2287 2287
Autres immobilisations financiéres 7 805 7 805
Clients douteux ou litigieux 1657 324 1657324
Autres créances clients 2601 165 550 075 2051 090
Créancesr. de
titres prétés
Personnel et comptes rattachés 4500 4500
Sécurité sociae et
autres organi smes sociaux

Impbt sur les bénéfices 377 610 377 610
Etat et autres | Taxe sur lavaleur ajoutée 230973 230973
collectivités | Autresimpbts, taxes
publiques et versements assimilés

Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers (dont créances relatives a 652 541 151 705 500 836
des opérations de pension de titres)
Charges constatées d’ avance 6 276 6 276

TOTAUX 5540 481 1321139 4219 342
préts accordés
Montant | en cours d’ exercice
des remboursements obtenus
en cours d’ exercice

Préts et avances consentis aux associés
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Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09

EURO

CADREB

ETAT DESDETTES

M ontant
brut

A unan
au plus

A plusd’un an
et 5ansau plus

A plus
decing ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et
dettes auprées des
établissements
de crédit

al ans max.
al’origine

2631014

138474

1523219

969 321

aplusdelans
al’origine

830 986

44736

480 097

306 153

Emprunts et dettes financieres
divers

4721 837

248 520

2733694

1739623

Fournisseurs et comptes rattachés

3197 047

716 356

1184 367

1296 324

Personnel et comptes rattachés

142 340

39876

46 967

55 497

Sécurité sociale et autres
organi Smes sociaux

501 185

74 875

202 174

224135

Etat et Impdt sur les bénéfices

autres Taxe sur valeur gjoutée

collectivités | Obligations cautionnées

publiques | Autresimpots, taxes et
assimilés

479 005

25261

277 287

176 456

Dettes sur immobilisations et
comptes rattachés

Groupe et associés

Autres dettes (dont dettes relatives a
des opérations de pension de titres)

464 956

810

8914

455 232

Dette représentative de titres emp.

Produits constatés d’ avance

TOTAUX

12 968 370

1288909

6 456 720

5222741

Emprunts souscrits
en cours d’ exercice

Emprunts remboursés
en cours d’ exercice

Emprunts et dettes contractés aupres
des associ és personnes physiques
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Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09

EURO
PRODUITSA RECEVOIR

M ontant
Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 100 431
Disponibilités
TOTAL 100 431
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Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09
EURO
CHARGESA PAYER
M ontant
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 125012
Emprunts et dettes financieres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 549 340
Dettes fiscales et sociales 50 843
Autres dettes
TOTAL 725195
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Exercice closle 31/03/09

CHARGESET PRODUITSCONSTATE D’AVANCE

Charges Produits
Charges/ Produits d’ exploitation 6276
Charges / Produits financiers
Charges/ Produits exceptionnels
TOTAL 6276

EURO
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Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09
EURO
DETAIL DESCHARGESEXCEPTIONNELLES
31/03/2009 31/03/2008
Sur opérations de gestion
67120000 Pénalité Amendes Fiscales 2350 2 867
671800 Autres ch except/op.gestion 108 156
67200000 Charges except/ex anterieur 138 220
Sur opérationsen capital
6750000 Val. net compta cédée 1822 896
67510000 Val.compta.imm.incorp.ced
675600 Immo financieres 38112
678800 Ch except. diverses 60 102 21314
Dotations aux amort et provisions
68710000 Dot.amt.except.immobil
68750000 Dot.prov.risg& ch except 123 000
TOTAL 293 608 2 023 409

DETAIL DESPRODUITSEXCEPTIONNELS

31/03/09 31/03/08

Sur opération de gestion
77100000 Prod.except/operation gestion 139344 10
77200000 Prod.exploit/exeerc.anterieur 134 032 102 356
77800000 Autres Prod. exceptionnels 5060
Sur opération en capital
77500000 Prod cess elements actif 1934791
77520000 Prod cession immo corpo 1200
77880000 Prod excptionnels divers 2392
Reprise aux amt et provisions
78750000 rep prov risque et ch except 81 450

TOTAL 359 886 2404 749
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Exercice closle 31/03/09

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Nombre

Valeur nominale

Actions/ parts sociales composant
le capital social au début de I’ exercice

1901 200

1.00

Actions/ parts sociales émises
pendant I’ exercice

Actions/ parts sociales remboursées
pendant I’ exercice

Actions/ parts sociales composant
le capital socia en fin d’ exercice

1901 200

1.00

EURO
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Exercice closle 31/03/09

EURO

VENTILATION DE L'IMPOT SUR LESBENEFICES

Résultat Résultat net

avant impot I mpdt apresimp6t
Résultat courant -1 236 007 186 577* -1 049 430
Résultat exceptionnel (et participation) 66 279 66 279
Résultat comptable -1169 728 186 577 -983 151

* L e produit d’'impdt correspond au crédit d’'imp6t recherche



Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA

26

Exercice closle 31/03/09

ENGAGEMENTSFINANCIERS

Engagements donnés

M ontant

Effets escomptés non échus

Avals et cautions

1 300 000*

Engagements en matiére de pensions

Engagements en matiére de retraite

27 841

Autres engagements donnés :

TOTAL

1327 841

(1) dont concernant :

o lesdirigeants

o lesfiliales

e lesparticipations

o lesautres entreprises liées

¢ lesengagements assortis de slretés réelles

Engagementsrecus

M ontant

Plafonds des découverts autorisés

Avals et cautions regus

Autres engagements regus :

Biens recus en crédit-bail

TOTAL

*cf paragraphe engagement hors bilan

EURO
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Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09
EURO
INCIDENCE DESEVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES
M ontant
Résultat de |’ exercice -983 151
Imp6t sur les bénéfices -186 577
Résultat avant imp6t -1169 728
Variation des provisions réglementées :
Autres évaluations dérogatoires:
Résultat hors évaluations fiscales -1169 728
dérogatoires (avant impdt)
Ces évaluations ont pour effet d augmenter (de diminuer)
le poste“ Provisions réglementées” de
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Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09

EURO

ACCROISSEMENT ET ALLEGEMENT DETTE FUTURE D'IMPOT

Accroissements de la dette future d'imp6t M ontant

Provisionsréglementées:
- Amortissements dérogatoires
- Provisions pour hausse des prix
- Provisions pour fluctuation des cours

Autres

Total 0

Allégements de la dette future d'imp6t M ontant

Provisions non déductibles|'année de leur comptabilisation :
- Provisions pour congés payés
- Participation des salariés

Autres

Total 0

Amortissements réputés différés
Déficits reportables au 31/03/2009 18 586 486
Moins-values a long terme
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Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09

EURO
REMUNERATION DESMANDATAIRES SOCIAUX

Rémunérations allouées aux membres : M ontant
e desorganes d administration 15513
e desorganes dedirection 83072

o desorganes de surveillance

Cette rémunération intégre celle d’ un administrateur qui a démissionné le 03 février 2009 et
celled un dirigeant général qui a quitté la société le 20 octobre 2008.
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Exercice closle 31/03/09

EFFECTIF MOYEN

EURO

Per sonnel Per sonnel

salarié mis a disposition

del’entreprise
Cadres 5
Agents de maitrise et techniciens 1
Employés 3
Ouvriers 1
TOTAL 10
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Désignation : SA UNIVERSAL MULTIMEDIA Exercice clos le 31/03/09

EURO

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

La société consolidante est la SA UNIVERSAL MULTIMEDIA.
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Exercice closle 31/03/09

LISTE DESFILIALESET PARTICIPATIONS

Filiales et participations:

Capitaux
propres

Quote-part du
capital détenue
en pour centage

Résultat du
dernier
exer cice clos

A. RENSEIGNEMENTSDETAILLES CONCERNANT LESFI

LIALESETPARTICIPATIONS

1. Filiales (plus50% du capital détenu)

SARL SYBATRONIC
ZI LA MONTGERVALAISE
35720 LA MEZIERE

SAS CONTINENTAL EDISON
540 BD DE L’EUROPE
83500 LA SEYNE SUR MER

975

264972

75.00 %

100.00 %

-7024

-31 185

2. Participations (10 a50% du capital
détenu)

PARTICIPATIONS

B. RENSEIGNEMENTS GLOBAUX CONCERNANT LESAUTRESFILIALESET

1. Filiadlesnon reprisesen A

a) francaises

b) étrangéres

2. Participations non reprisesen A

a) francaises

b) étrangéres

EURO
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Exercice closle 31/03/09

EURO
LISTE DESFILIALESET PARTICIPATIONS
Valeurs des | préts/avanc Dividendes
Capital Réserves titres e consentis CAHT elr\1/|caissés
etreport & | valeur brute | €t non remb. o la
nouveau Résultat du sogiété au Observations
Quote-part avant Valeur nette | caytion/aval Jemier p
détenue (en | affectation donnés par , cours de
%) la sté exercice I'exercice
écoulé
A- Renseignements détaillés
concernant les filiales et les
participations
1- Filiales (+50% du capital
détenu)
SARL SYBATRONIC 8 000 6 000 En
75 % -7 024 liquidation
SAS CONTINENTAL EDISON 300 000 300 000 8 222 4 246
100 % -3842 300 000 -31 185

2- Participations (de 10 a 50%)
du capital détenu)

B-Renseignements globaux
concernant les autres filiales
ou participations

1-Filiales non reprises en A:

a) francaises

b) étrangere

2-Participations non reprises en
A

a) francaises

b) étrangéres
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Exercice closle 31/03/09

EURO

INFORMATIONS CONCERNANT LESENTREPRISESLIEES

Postes du Bilan

Montant concernant les

entreprises

Liées

Avec lesquelles
la société a un
lien de
participation

Montant des dettes
ou des créances
représentées par

des effets de
commerce

Immobilisations financiéres
Participations

Créances rattachées a des particpations
Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

300 000

Total immobilisations

300 000

Créances

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit, appelé, non versé

8 222

Total créances

8 222 0

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

Dettes

Autres emprunts convertibles

Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes recus sur commandes en
cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Total Dettes

Montant concernant les

Montant des dettes

entreprises
A lesquelles ou des créances
Postes de compte de résultat I;i((:)ciétqé 2 un représentées par
Liées lien d des effets de
ien de commerce
participation

Charges et produits financiers
Produits financiers 1422
Charges financiéres
Total 1422 0 0
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Exercice closle 31/03/09

RESULTAT DE LA SOCIETE AU COURSDES 5 DERNIERS EXERCICES

EURO

Exer cices concer nés

31/03/2005

31/03/2006

31/03/2007

31/03/2008

31/03/2009

CAPITAL FIN EXERCICE

Capital socia
Nombre actions ordinaires

Nombre d'actions a
Dividendes prioritaires

Nombre maximal d'actions
futures a créer

/ conversion obligations

| exercice droit souscription

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

1901 200

OPERATIONS- RESULTATS
DE L'EXERCICE

Chiffre d'affaires HT

Résultat avant impots
amortissements - provisions

Impéts sur les bénéfices
Participation salariés

Résultat apres impots

Résultat distribué

12 255720

(5 267 734)

(13 260 743)

952 390

(3802 046)

(2 601 832)

81219

(1071 023)

(859 656)

374412

(1149 641)

(191 033)

(821 247)

670739

(1316 904)

(186 577)

(983 151)

RESULTAT PAR ACTION

Résultat aprés impdts,
Part.salariés mais avant
amortissements - provisions

Résultat apres impots,
Participations saariés
amortissements - provisions

Dividende brut versé a
Chague action

©)

)

©)

)

(0.6)

(0.45)

(0.5)

(.43)

(0.6)

(0.52)

PERSONNEL

Effectif moyen

Montant masse salariale
Montant sommes versées au

Titre des avantages
Sociaux (SS, ceuvres soc.)

18

1015610

424 134

15

498 808

213571

388 028

139 642

11

328 691

159 348

10

351130

148 379
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Exercice closle 31/03/09

EURO
SOLDESINTERMEDIAIRESDE GESTION
Du 01/04/08 Du 01/04/07
Au 31/03/09 Au 31/03/08
| CHIFFRE D'AFFAIRES 670 739 374 412
VENTESDE MARCHANDISES 6 948
Achats de marchandises 15968 10 706
Variation stocks de marchandises -10 813
Colt d'achat March. Vendues 10 706
| MARGE COMMERCIALE 1793 -10 706
Ventes produits finis & travaux 651 010 318550
Ventes de services 12781 55862
Production stockée -39 151 -113 725
Autres produits 6
[ PRODUCTION EXERCICE 626 433 260 687
Achats Matieres premiéres 562 268 266 407
Variation stocks matiéres -4 223 21 648
Consommation matiere 288 055
Marge sur Colt des matiéres -27 367
Activité 260 687
Marge globale -38 073
Autres achats et ch. Externes 853 619 558 793
| VALEUR AJOUTEE -785 231 -596 867
Subventions d'exploitation
Impbts & taxes 33871 26 852
Salaires 380 907 328 691
Charges sur salaires 148 379 159 348
Soustotal Salaires & Charges 529 286 488 040
Cotisations exploitant
Rémunération expl oitant
| EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION -1348 388 -1111 759
Autres produits, Reprise amort.... 2532 696 2 440 292
Autres Charges 131119 130 119
Dotations Amortissements 7347 5080
Dotations Provisions 2349 617 2418 054
| RESULTAT D'EXPLOITATION -1303 775 -1224 721
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers 82 398 186 658
Charges financiéres 14 630 -8 440
Résultat financier 67 769 195 099
| RESULTAT COURANT -1 236 007 -1 029 621
Produits exceptionnels 359 887 2040 749
Charges exceptionnelles 293 608 2023408
Résultat exceptionnel 66 279 17 341
Participation des salariés aLix résultats de |'entreprise
Imp6ts sur les bénéfices -186 577 -191 033
RESULTAT NET -983 151 -821 247




HonorairesHT des Commissaires aux Comptes pour |’exercice
Universal Multimeédia

Exercice couvert : 31 mars 2009

FIDUCINTER HOCHE AUDIT
9ruedel’ Echelle 4 avenue Hoche
75001 Paris 75008 Paris
En€ Montant M ontant
31/03/2008 31/03/2009 31/03/2008 31/03/2009
Audit
0 Commissariat aux comptes,
Certification, examen des
comptes individuels et consolidés
- Universal Multimédia SA
55 300.71€ 44 550.00 110 449.29 88 650.00
- Continental Edison
1 000.00 1 000.00
O Missions accessoires
O Autres prestations, le cas échéant
- Juridique, Fiscal, Social
- Technologies de I'information
- Audit interne
- Autres (A préciser si supérieur a
10% des honoraires d’audit)
TOTAL 55 300.71 44 550.00 111 449.29 89 650.00

Les honoraires indiqués ci-dessus correspondent aux honoraires des Commissaires Aux Comptes relatifs a I'exercice
31/03/09 pour lesquels aucune prestation n’avait été effectuée a la date du 31/03/09. Conformément a I’ avis du CNCC, ces
honoraires n’ont pas été provisionnés dans les comptes sociaux au 31/03/09.



UNIVERSAL

MULTIMEDIA

ATTESTATION DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

J’atteste a ma connaissance, que les comptes sont établis conformément aux
notes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la
situation financiere et du résultat de Ia société et de I’ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation, et que le rapport de gestion (ci-joint) présente
un tableau fidéle de 1’évolution des affaires, des résultats et de la situation
financiere de la société et de 1’ensemble des entreprises comprises dans la
consolidation ainsi qu’une description des principaux risques et incertitudes
auxquels elles sont confrontées.

Fait a Paris, le 31 juillet 2009

O

Monsieur AIT YALLA Kacem
Président du Conseil d’Administration

20 rue du Moulin 45220 St Germain des Prés (France) - Tél. 00 33 (0)2 38 89 87 60 — Fax. 00 33 (0)2 38 89 87 64
Sige Social : 75 rue de Lourmel 75015 Paris — SA au capital de | 901 200 euros — RCS Paris B 330 148 438 - N°® TVA Intracommunantaire FR 54 330 148 438 - Code NAF 322 A
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