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AIR LIQUIDE

Paris, le 22 juin 2012

Acquisition de LVL Medical : sighature des
contrats d’acquisition

Comme indiqué le 8 juin 2012, et suite a l'information-consultation des instances
représentatives du personnel concernées d’Air Liquide et de la société LVL Médical
Groupe SA (LVL Médical), Air Liquide annonce la signature des contrats d’acquisition
de 70,49% du capital de LVL Médical aupres des actionnaires contrdlant de concert
la société, a un prix de 30,89€ par action.

L’acquisition du contrdle de LVL Médical conduira au dép6t par Air Liquide
d’'une offre publique d'achat simplifiée (puis, le cas échéant, d'un retrait
obligatoire) sur les actions et bons de souscription* restant en circulation,
conformément a la réglementation en vigueur. Les activités de LVL Médical en
Allemagne auront été, préalablement a l'acquisition des actions LVL Médical
par Air Liquide, acquises par la famille Lavorel, actionnaire majoritaire.

L’acquisition du bloc aupres des actionnaires de contr6le doit intervenir apres la
réalisation des conditions suspensives et au plus tard le 5 octobre 2012.
L’'ensemble de I'opération devrait étre finalisée au 4°™ trimestre 2012.

L'opération, une fois finalisée, permettra a Air Liquide de détenir, pour un
montant d’investissement net** de 316 millions d’euros, les activités francaises
de LVL Médical. LVL Médical est un prestataire de santé a domicile, acteur
historiqgue de ce métier en France, qui prend en charge 50 000 patients sur tout le
territoire. L’entreprise compte 750 collaborateurs en France et son chiffre
d’affaires en France en 2011 s’est élevé a4 104 millions d’euros.

* bons de souscription ou BSAAR : bons de souscription et/ou d'acquisition d'actions remboursables

** valeur d’entreprise apres cession des activités allemandes
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e Air Liquide, la famille Lavorel dont en particulier M. Lavorel, Président-Directeur
Général, et les autres membres du concert contrélant LVL Médical, ont signé des
contrats de rachat par Air Liquide d’actions constituant un bloc de contréle
représentant au total 70,49 % du capital de LVL Médical.

e L’acquisition par Air Liquide sera soumise a la condition suspensive de I'obtention
par LVL Médical de I'attestation d’équité devant étre rendue sur I'offre d’Air Liquide
par I'expert indépendant désigné par la société (le cabinet Bellot Mullenbach et
Associés) et de la recommandation de I’ offre d’Air Liquide par le conseil
d’administration de LVL Médical. Cette acquisition n’est soumise a aucune autre
condition suspensive.

e L’acquisition sera réalisée, une fois ces conditions levées, a I'issue de I'obtention de
l'autorisation de I’Autorité de la concurrence francaise ou au plus tard le 5 octobre
2012.

¢ Immédiatement avant la cession du bloc de contréle de LVL Médical a Air Liquide, la
famille Lavorel procedera a 'acquisition de LVL Médical Allemagne aupres de
LVL Médical pour un montant global de 80 millions d’euros (les conditions
financiéres de cette cession ont fait I'objet d’'une attestation d’équité du Cabinet
Bellot Mullenbach en date du 14 juin 2012).

e L’acquisition du contrdle de LVL Médical par Air Liquide sera suivie du dépét d’'une
offre publique d'achat simplifiée sur les actions et BSAAR** LVL Médical restant en
circulation.

e Air Liquide a offert aux cédants un prix de 30,89 euros par action payable en
numéraire. Cette offre valorise actuellement les fonds propres de LVL Médical a
environ 307 millions d'euros, sur la base d'une dette nette d'environ 89 milllions
d’euros au 31 mars 2012, soit une valeur d’entreprise globale de 396 millions
d’euros, décomposée en 316 millions d’euros pour les activités francaises
conservées par Air Liquide, et 80 millions d’euros pour LVL Médical Allemagne,
racheté par la famille Lavorel. Le prix de 30,89 euros par action représente ainsi une
prime de 90% par rapport au cours de cléture de I'action LVL Médical du 7 juin 2012
(veille de 'annonce)

e L'offre publique d'achat simplifiée sur les actions et BSAAR** LVL Médical restant
en circulation (suivie le cas échéant d'un retrait obligatoire) au méme prix de
30,89 euros par action et a un prix par BSAAR déterminé sur la base du prix d'offre,
soit 13,2 euros par BSAAR** (sous réserve de la déclaration de conformité de
I'AMF), pourrait étre finalisée au quatriéme trimestre 2012.

Air Liquide est leader mondial des gaz pour I'industrie, la santé et I'environnement, présent dans 80 pays
avec 46 200 collaborateurs. Oxygene, azote, hydrogene, gaz rares sont au coeur du métier d’Air Liquide, depuis sa
création en 1902. A partir de ces molécules, Air Liquide réinvente sans cesse son métier pour anticiper les défis de
ses marchés présents et futurs. Le Groupe innove au service du progres, tout en s'attachant & allier croissance
dynamique et régularité de ses performances.

Technologies innovantes pour limiter les émissions polluantes, réduire la consommation énergétique de l'industrie,
valoriser les ressources naturelles, ou développer les énergies de demain, comme I'hydrogéne, les biocarburants ou
I'énergie photovoltaique... Oxygene pour les hdpitaux, santé & domicile, contribution a la lutte contre les maladies
nosocomiales... Air Liquide combine ses nombreux produits a différentes technologies pour développer des
applications et services a forte valeur ajoutée, pour ses clients et la société.

Partenaire dans la durée, le Groupe s'appuie sur 'engagement de ses collaborateurs, la confiance de ses clients et
le soutien de ses actionnaires, pour élaborer une vision long terme de sa stratégie de croissance compétitive. La
diversité de ses équipes, de ses métiers, de ses marchés et de ses géographies assure la solidité et la pérennité de
son développement, et renforce sa capacité & conquérir en permanence de nouveaux territoires pour repousser ses
propres limites et construire son futur.

Air Liquide explore tout ce que I'air peut offrir de mieux pour préserver la vie, et s'inscrit dans une démarche
de Responsabilité et de développement durable. En 2011, son chiffre d'affaires s'est élevé a 14,5 milliards
d’euros dont plus de 80% hors de France. Air Liquide est coté a la Bourse d’Euronext Paris (compartiment A) et
membre des indices CAC 40 et Dow Jones Euro Stoxx 50.

www.airliguide.com




