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Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 27 octobre et le 6 novembre), |’ activité a légérement progressé en octobre dans I’ industrie,
les services marchands et |e second oeuvre du béatiment. D’ apres |es anticipations pour novembre, I’ activité
dans les services continuerait a croitre a un rythme modéré tandis gu’ elle évoluerait peu dans|’industrie et e
batiment. Les carnets de commande poursuivent leur érosion dans |’ industrie et enregistrent un nouveau repli
aun bas niveau dans le gros oeuvre du bétiment.

DansI'industrie, les prix des matieres premiéres continuent de se replier selon les chefs d’ entreprise tandis
gue ceux des produits finis sont jugés quasi stables. Dans les trois grands secteurs, la proportion d’ entreprises
ayant augmenté leurs prix le mois précédent reste faible, proche de ses niveaux pré-covid.

Les difficultés de recrutement reculent plus nettement ce mois-ci mais concernent encore 44 % des
entreprises (aprés 49 % le mois dernier).

Notre indicateur montre un regain d’incertitude en particulier dans le bétiment. La situation de trésorerie se
redresse |égérement mais demeure toujours jugée dégradée dans I’ industrie et dans les services.

Sur la base des résultats de I’ enquéte, complétés par d’ autres indicateurs, nous estimons que le PIB
progresserait entre + 0,1 % et + 0,2 % au quatriéme trimestre (aprés sa hausse de + 0,1 % au troisiéme
trimestre conformément a notre prévision), porté par les services marchands ainsi que, dans une moindre
mesure, par un léger rebond de I’ industrie manufacturiére. A ce stade du trimestre, cette estimation est
toutefois entourée d’' une large marge d’ incertitude.

Points clefs

L’ activité régional e a de nouveau progressé en octobre mais de maniere moins marquée dans |’ industrie et les
services marchands. La bonne performance du bétiment, portée par le second oeuvre, masque le
ralentissement dans le gros oeuvre.

Les prix sont en général demeurés stables avec néanmoins un fléchissement sur les intrants dans
I” agroalimentaire et la fabrication des produits industriels.

Le niveau de trésorerie continue de se replier dans |’ industrie avec notamment des tensions dans lesfiliéres
de |’ automobile, du travail du bois et du textile Il est al’ équilibre dans les services, al’ exception de
I” hébergement.


https://www.banque-france.fr/fr
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B135%5D=135

Les effectifs sont restés globalement stables dans les services marchands et le bétiment. Dans|’industrie, la
filiere aéronautique a eu largement recoursal’intérim.

Laprogression de |’ activité en novembre sera plus dynamique dans |’ industrie tandis qu’ elle ralentira dans
les services marchands et le batiment.

Dans|’ensemble, les effectifs vont se consolider et les prix se maintiendront durant les prochaines semaines.
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