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Sur lafin d’année 2022, et malgré la succession des chocs externes, I’ activité économigue continue de faire
preuve de résilience. Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 20 décembre et le 5 janvier), |’ activité a de nouveau progresse dans chacun
des trois grands secteurs au mois de décembre, de fagon d’ ailleurs plus prononcée qu’ils |’ avaient anticipé le
mois dernier. Pour janvier, les entreprises anticipent encore une progression dans |’ industrie et les services —
néanmoins ralentie — et une quasi-stabilité dans |e batiment.

Les difficultés d’ approvisionnement reculent a nouveau dans I’ industrie (40 % des entreprises industrielles
les mentionnent en décembre, aprés 41 % en novembre et un pic a64 % en avril) et surtout dans le béatiment
(33 %, aprés 36 % en novembre). On observe une |égere modération de la hausse des prix des produits finis
dans|’industrie, méme si elle reste soutenue ; elle ne s'infléchit pas dans les services couverts par I’ enquéte
et le batiment. Les difficultés de recrutement restent élevées : elles sont indiquées par 53 % des répondants,
apres 54 % en novembre.

Notre indicateur d’incertitude se détend |égérement en décembre, a des niveaux qui demeurent encore trés
élevés. Lasituation de trésorerie des entreprises se stabilise, a un niveau toutefois relativement bas dans
I"industrie. Dans I’industrie, |’ opinion sur les carnets de commande continue de se replier tout en restant au-
dessus de sa moyenne de long terme, alors que celle sur les stocks continue de monter significativement au-
dessus de sa moyenne.

Concernant |les conséquences de la situation énergétique, nous observons, au niveau de I’ ensemble de la
popul ation des entreprises, une stabilité de la situation remontée par les chefs d’ entreprise par rapport aux
deux précédentes enquétes. Un peu moins du quart des entreprises indiquent que leur activité du mois passe a
été affectée, une proportion a peu prés inchangée depuis octobre. Pour les trois prochains mois, pres du tiers
des entreprises s attendent & un impact (faible ou fort) sur leur activité (40 % dans |’ industrie).

S agissant de |’ impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne un peu plus de lamoitié des
entreprises. Sur la base des résultats de I’ enquéte, complétés par d’ autres indicateurs, nous estimons que le
PIB serait en |égere hausse en décembre et quasi stable en janvier. La progression du PIB pour le quatrieme
trimestre 2022 s établirait ainsi autour de + 0,1 % par rapport au trimestre précédent.

Points Clefs

La production industrielle marque | e pas et plus particuliérement dans les filieres des boissons ou les produits
secs transformeés qui ont enregistré des arréts pour maintenance voire des difficultés d’ approvisionnement qui


https://www.banque-france.fr/fr
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B135%5D=135

ont fortement perturbé les capacités de production. En revanche, les industries a plus forte valeur ajoutée
notamment dans la métallurgie maintiennent un rythme de production en progression douce mais réguliére. |l
semble que les hausses observées, des prix des matiéres premiéres se stabilisent. A court terme, le rythme
haussier de la production devrait reprendre.

Comme anticipé, le niveau des facturations dans | es services marchands est sur une tendance baissiere qui
refléte le repli habituel d’ activité notamment pour I’ ensemble des filieres liées au tourisme (hétellerie-
restauration-location de véhicules). Si les prix semblent se stabiliser, I’ incertitude reste importante sur
I"impact de la hausse du prix de |’ énergie, qui N’ est toujours pas connue. A court terme, I’ activité devrait
faiblement évoluer.

Ce sont les finalisations de chantiers aussi bien dans le batiment que les travaux publics qui expliquent la
hausse de la production. En effet lavisibilité en terme de carnet de commandes reste faible et n’ autorise pas
une reprise de |’ activité a bréeve échéance. Les prix des devis semblent se stabiliser. A breve échéance, la
production évoluerait peu.
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