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Dans un environnement économique toujours tres difficile et incertain (crise énergétique, difficultés

d approvisionnement et de recrutement), I’ activité continue globalement de résister. En effet, selon les chefs
d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements interrogés entre le 29
ao(t et le 5 septembre), I’ activité au mois d’ aolt a progressé, |égérement dans |’ industrie et plus nettement
dans les services marchands couverts par I’ enquéte ; elle est en revanche quasi stable dans |e batiment.

Pour le quatrieme mois consécutif, les difficultés d’ approvisionnement se tassent, cette fois plus nettement ;
elles restent néanmoins éevees dans I’ industrie (51 % en aolt, aprés 57 % en juillet) et le bétiment (43 %,
apres 48 %). La hausse des prix des produits finis ralentit.

Les difficultés de recrutement s établissent a un niveau encore élevé (57 %, apres 58 %). Pour le mois de
septembre, notre indicateur d’incertitude repart ala hausse ; les chefs d’ entreprise remontent leurs
inquiétudes quant a la problématique énergétique (prix et disponibilité) et au comportement de
consommation des ménages, en lien avec I'inflation. L’ érosion des carnets de commandes dans |e bétiment et
de certaines trésoreries constituent également des signaux de vigilance pour les prochains mois.

Dans ce contexte, les chefs d’ entreprise anticipent néanmoins une |égére progression de I’ activité en
septembre. Aprés un premier trimestre 2022 marqué par la vague épidémigque Omicron et le début de la
guerre en Ukraine, la croissance s est montrée plus dynamique que prévu au deuxiéme trimestre, pour
atteindre 0,5 % par rapport au trimestre précédent.

Apres avoir été stable en juillet, le PIB augmenterait en ao(t puis en septembre. Dans un contexte toujours
trés incertain, nous estimons a ce stade que la progression du PIB pour le troisiéme trimestre 2022, par
rapport au trimestre précédent, pourrait s établir autour de + 0,3 %

Points Clefs

Malgré un contexte international toujours aussi tendu et incertain, I’ économie francilienne continue de
résister. En effet, contrairement au mois précédent, I’ activité dans |’ Industrie et les Services marchands a
progresse et a été quasi-stable dans le Batiment malgré des freins plus ou moins prégnants selon | e secteur.

Apres une stabilité en juillet, I’ ndustrie repart ala hausse notamment du fait de I’ augmentation des prix qui
marque le pas (matieres premiéres, produits finis). A contrario, les difficultés touchant les activitésliées a
I" automobile continuent de peser sur I’ ensemble de I’ industrie francilienne.


https://www.banque-france.fr/fr
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L es Services mar chands amorcent également une nette remontée favorisée par la capacité du secteur a
recruter dans les activités dynamiques notamment du fait de la demande (hotellerie-restauration, services aux
entreprises). Enfin, la situation du Batiment dans son ensembl e ressort plus favorable que les anticipations
du mois dernier, les difficultés de recrutement ayant pu étre palliées grace al’ intérim plus particuliérement
dansle gros cauvre.

A ce stade, le renchérissement du co(t de I’ énergie inquiéte les dirigeants qui restent néanmoins confiants a
court terme.
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