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Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entrele 28 juin et le 5 juillet), I’ activité alégérement progressé en juin dans|’industrie, et plus
nettement dans les services et |e bétiment, avec dans ces deux secteurs une évolution meilleure que prévu le
mois dernier. Les anticipations pour le mois en cours semblent, comme souvent ex ante, plus contrastées : les
chefs d’ entreprise anticipent une stabilité dans |’ industrie, une progression dans les services et un recul dans
le batiment.

Les difficultés d approvisionnement se stabilisent a des niveaux relativement bas dans e bétiment (16 % des
entreprises les mentionnent en juin, aprés 15 % en mai) et dans|’industrie (23 %, comme en mai). Pour le
troisieme mois consécutif, les industriels jugent que les prix sont en nette baisse pour les matiéres premiéres
et qu'ils se stabilisent pour les produits finis. Les opinions sur les évolutions des prix des services et du
batiment reviennent aleurs niveaux pré?Covid. Dans |’ industrie, le processus de désinflation se confirme :
seuls 8 % des chefs d’ entreprise indiquent avoir augmenté leurs prix de vente en juin — ce qui représente un
plus bas depuis début 2021 — et 6 % d’ entre eux les ont baissés — un plus haut depuis pres de troisans. La
proportion d’ entreprises ayant baissé leurs prix est également en hausse dans le batiment. Les difficultés de
recrutement évoluent peu et concernent la moitié des entreprises (50 %).

Notre indicateur d’incertitude remonte sensiblement dans les services et le batiment. Dans|’industrie et le
gros ceuvre du bétiment, les carnets de commande se stabilisent & des niveaux inférieurs aleur moyenne de
long terme. La situation de trésorerie reste jugée dégradée dans I’ industrie et dans les services.

Sur la base des résultats de I’ enquéte, complétés par d’ autres indicateurs, nous estimons que la progression du
PIB au deuxiéme trimestre 2023 serait de + 0,1 % par rapport au trimestre précédent.

L’ activité dans larégion a progresse dans I’ industrie, les services marchands et |e batiment.

Les difficultés d’ approvisionnement reculent sauf dans quelques secteurs ou un retour ala normale prendra
du temps (exemple du verre pas avant 2024, activité plus faible que prévue en Chine). Les problemes de
recrutement restent forts. Le niveau et la bonne dynamique des carnets de commandes de la plupart des

soci étés exacerbent ces tensions, surtout dans I’ industrie, et freinent la hausse de la production. Les prix des
matieres premieres sont en baisse dans la plupart des sous-secteurs, cependant les prix des produits finis sont
stables. Dans la plupart des casil s agit de digérer les récentes hausses des colts des fournisseurs avant

d’ envisager de baisser les prix. Ceux-ci stagneront ou augmenteront selon les secteurs en juillet.


https://www.banque-france.fr/fr
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B135%5D=135

Les trésoreries sont jugées correctes, les carnets de commandes restent solides mais la tendance est &

I effritement depuis quelques mois. Les inquiétudes portant sur le niveau de la consommation s étendent avec
des interrogations marquées pour lafin de 2023 : le niveau des taux d’intérét, les consommateurs subissant
I"inflation qui priorisent leur consommation de base, I’ absence de baisse des prix de |’ énergie, les pratiques
de plus en plus dilatoires de clients, voire les récentes émeutes en France, sont autant de facteurs d’ alerte et
d'incertitude a venir.
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