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Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 28 novembre et le 5 décembre), I’ activité a continué de progresser en novembre dans les
services marchands et |e second oeuvre du batiment, mais a peu évolué dans|’industrie et areculé dansle
gros oeuvre. D’ apres | es anticipations pour décembre, I’ activité dans les services continuerait a croitre tandis
gu’ elle setasserait dans|’industrie et se contracterait dans le batiment. Les carnets de commande continuent
de se dégrader dans |’industrie et plus encore dans le gros oeuvre du béatiment.

Lamodération des prix de vente se confirme. Selon lesindustriels, |a baisse des prix des matieres premieres
se poursuit tandis que les prix des produits finis sont jugés quasi stables. Dans les trois grands secteurs, la
proportion d’ entreprises ayant augmenté leurs prix le mois précédent se stabilise au voisinage de ses niveaux
pré-Covid. Les difficultés de recrutement évoluent peu et concernent encore 45 % des entreprises (apres 44
% le mois dernier).

L’ indicateur d’incertitude demeure supérieur a son niveau pré-Covid dans le batiment. La situation de
trésorerie est inchangée dans |’ industrie et dans les services, mais a des niveaux toujours jugés dégradés.

Sur la base des résultats de I’ enquéte, complétés par d’ autres indicateurs, nous estimons que le PIB
progresserait légerement de + 0,1 % au quatriéme trimestre, aprés une baisse de— 0,1 % au troisieme
trimestre, soutenu par |es services marchands.

Points Clefs

L’ activité industrielle se contracte sensiblement en Auvergne Auvergne-Rhdne-Alpes, alorsqu’elle se
maintient au plan national. Les stocks de produits finis, en |éger retrait, se maintiennent a un niveau
|égérement supérieur al’ attendu. Le taux d’ utilisation de s capacités de production se stabilise & un niveau
inférieur a sa moyenne de longue période. Les prix des matiéres premiéres et prix de vente évoluent peu.
L’ effritement des carnets de commandes s accélere et |les prévisions tablent sur un nouveau recul des
productions dans les semaines a venir.

Au national, I’ activité des services marchands progresse alors qu’ elle ralentit en région. Les prix et les
effectifs restent stables. Certains secteurs, tel que I’informatique et I’ ingénierie technique rencontrent
toujours des difficultés de recrutement. Le niveau des trésoreries est jugé correct par les chefs
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d entreprise. L’ activité devrait étre similaire au cours du mois de décembre.

Dans le batiment, I’ activité recule en région, alors gu’ au plan national elle continue a croitre gréce au second
cauvre. Le prix des devis continue de progresser et les effectifs se stabilisent. Les carnets de commandes sont
encore bien garnis, particuliérement dans le second cauvre . Les prévisions d’ activité pour le mois de
décembre s ont toutefois réservées.
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