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Dans un environnement économigue marqué par la crise énergétique et les difficultés d’ approvisionnement et
de recrutement, |’ activité continue a résister globalement, mais|’industrie est plus affectée que les autres
secteurs. Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 28 septembre et le 5 octobre), I” activité au mois de septembre est restée stable dans
I"industrie alors qu’ elle a progressé dans | es services marchands couverts par I’ enquéte, comme dans le
bétiment. Pour octobre, les entreprises anticipent que I’ activité évoluerait peu dans |’ industrie et le béatiment
et augmenterait a nouveau dans les services marchands, mais plus Iégerement que les mois précedents.

Les difficultés d’ approvisionnement se replient de nouveau dans I’ industrie (49 % des entreprises
industrielles e mentionnent en septembre, apres 51 % en ao(t) et dans le bétiment (40 %, aprés 43 %). Les
prix des produits finis sont repartis ala hausse a la rentrée, avec en bonne partie un rattrapage sai sonnier
apres |’ été. Les difficultés de recrutement restent éevées (indiguées par 58 % des répondants, apres 57 % en
ao(lt).

Pour le mois de septembre, notre indicateur d’ incertitude progresse de nouveau, et cette hausse est portée par
la problématique énergétique (hausse des prix et disponibilité a court/moyen terme). La situation de trésorerie
des entreprises industrielles continue de se dégrader alors qu’ elle évolue peu dans les services.

Sur la base des résultats de I’ enquéte compl étés par d autres indicateurs, nous estimons que la progression du
PIB au troisiéme trimestre 2022 s établirait a environ + %4 % par rapport au trimestre précédent, compte tenu
d’une stabilité du PIB en septembre. Les premieéres indications suggerent une |égere hausse du PIB en
octobre.

Points Clefs

Dans son ensemble, I’ économie régionale maintient un niveau d’ activité plutot favorable dans un
environnement confronté aux tensions inflationnistes.

Si le secteur des services bénéficie de la plus forte progression notamment du fait d’ un rebond technique, les
autres secteurs connaissent une relative stabilité.

A court terme, une |égére hausse de |’ activité est anticipée dans |’ ensemble des secteurs. Toutefois une
surveillance attentive est portée sur les aléas conjoncturels pouvant intervenir (approvisionnements en
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carburant et cours de |’ énergie).
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