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Sur le premier trimestre 2023, I’ activité s’ est montrée résiliente. Selon les chefs d’ entreprise participant a
notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements interrogés entre le 29 mars et le 5 avril), I’ activité
aprogressé en mars dansI’industrie, les services et |e béatiment.

Pour avril, les entreprises anticipent une nouvelle progression dans |’ industrie et les services, et un repli dans
le bétiment.

La détente sur les difficultés d’ approvisionnement se poursuit dans le béatiment (20 % des entreprises les
mentionnent en mars, aprés 24 % en février) et dans|’industrie ou 30 % des chefs d’ entreprise les
mentionnent (aprés 33 % en février). Les prix des matiéres premieres sont jugés stables en mars. Les chefs
d’ entreprise indiquent également un ralentissement de leurs prix de vente des produits finis, sauf dans

I’ agro?alimentaire ou la hausse des prix reste élevée. Les difficultés de recrutement restent stables et
concernent environ la moitié des entreprises (52 %).

Notre indicateur d’incertitude est inchangé dans les trois grands secteurs par rapport au mois précédent, a des
niveaux encore éleves par rapport a ceux qui prévalaent avant 2020. La situation de trésorerie se redresse
pour le deuxieme mois consecutif dans |’ industrie tandis qu’ elle se dégrade dans les services.

Concernant |es conséquences de la situation énergétique, I’ opinion remontée par les chefs d’ entreprise se
stabilise, 29 % d’ entre eux indiquent un impact sur leur activité au cours des trois prochains mois (apres 29
% en février et 33 % en décembre) ; dans I’ industrie, cette proportion continue de décroitre (32 %, contre 40
% en décembre).

Sur la base des résultats de I’ enquéte, complétés par d’ autres indicateurs, nous estimons que la progression du
PIB au premier trimestre 2023 s établirait autour de + 0,2 % par rapport au trimestre précédent. Cette
révision en hausse s explique par des évolutions favorables des indices de production industrielle pour février
et de production dans les services pour janvier, publiés par |’ Insee

Points Clefs

En mars, la production industrielle progresse | égérement, que ce soit au plan national ou régional. Le prix des
matieres premieres diminue aprés avoir fortement ralenti ces derniers mois. Toutefois, les prix des produits
finis continuent d’ étre réévalués pour tenir compte de la hausse global e des colts de production. Les stocks
des produits finis restent un peu élevés. Avec des carnets de commandes qui S érodent |égerement, les
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entreprises envisagent une faible hausse de I’ activité pour e mois a venir.

Dans les services marchands, I’ activité s’ est maintenue au niveau régional mais a été plus dynamique au plan
national. La demande se stabilise apres plusieurs mois de progression. Les effectifs ont été renforcés, méme
S un tiers des entreprises rencontrent toujours des difficultés pour recruter du personnel. L’ activité devrait
étre plus soutenue au mois d’ avril.

Dans le batiment, |’ activité poursuit sur sa bonne dynamique en Auvergne-Rhéne-Alpes mais est plus calme
au plan national. Les prix des devis continuent d’ étre revalorisés. Malgré cela, le niveau des carnets de
commandes reste trés élevé. Les prévisions pour les prochaines semaines sont plus réservées avec une
activité qui se stabiliserait danslarégion.
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