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Bulletin n°232, article 7. Depuis le début de la crise de la Covid-19 en mars 2020, les encours de crédits
bancaires aux entreprises ont fortement augmenté : + 101 milliards d’ euros entre fin février et fin juin 2020.
Cette hausse s explique tout d’ abord par un tirage important des entreprises de taille intermédiaire et des
grandes entreprises sur leurs lignes de crédit dés le mois de mars 2020, puis, dans un second temps, par un
recours au dispositif de préts garantis par |’ Etat (PGE), majoritairement souscrits par les petites et moyennes
entreprises (PME). A partir dejuillet 2020, le volume des PGE semble se stabiliser : hausse de « seulement »
+ 10 milliards d’ euros entre juin et juillet, apres + 19 milliards entre mai et juin et + 45 milliards entre avril et
mai. Lamise en place des PGE a donné lieu & une baisse du taux d'intérét des crédits aux entreprises.
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Avec lacriseliée al’ épidémie du nouveau coronavirus, I’ économie frangaise a connu une baisse du PIB de
13,8 % au deuxieme trimestre 2020, apres un recul de 5,9 % au premier trimestre. La dégradation du revenu
des entreprises due ala contraction de I’ activité les a conduites a chercher des liquidités, notamment pour
faire face aleurs charges non prorogeables. Une des principales sources de liquidité des entreprises est e
crédit bancaire. Cet article analyse la dynamique de I’ endettement bancaire des entreprises au premier
semestre 2020 dans ce contexte de crise.

1. Uneforte hausse des encour s de crédits des le début du confinement

Lareprise d’ activité, aprés le creux de 2012, a entrainé une hausse continue du taux de croissance annuel du
crédit aux entreprises de + 0,1 % (mi-2013) a+ 7,1 % (mi-2019). Le rythme de croissance des encours de
crédits s est ensuite réduit pour s établir a+ 4,3 % en février 2020, alaveille de lacrise de la Covid-19 (cf.
graphique 1). Laréponse au choc d' activité s’ est matérialisée en France des le mois de mars 2020 par une
forte augmentation des encours de crédits bancaires aux entreprises (en particulier des crédits de trésorerie en
raison des préts garantis par |’ Etat, cf. ci-aprés). Les encours des crédits ont brusquement augmenté de 101
milliards d’ euros en quatre mois (entre fin février et fin juin 2020). Cette croissance tres rapide des encours,
de 25 milliards d’ euros par mois en moyenne de février ajuin 2020, est a comparer ala hausse moyenne des
encours de 3 milliards par mois sur la période de février 2019 afévrier 2020.

Cette hausse du crédit bancaire répond ala rapide dégradation de la situation de trésorerie des entreprises (cf.
graphique 2). Privées de revenus en raison du confinement, les entreprises ont dii faire face a des charges
contractées avant lacrise. L’ acces au crédit bancaire vise ainsi i) afaire face a ces charges et ii) areconstituer
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des réserves. Les entreprises ont d' ailleurs adopté un comportement de thésaurisation depuis le début de la
crise, la dette brute et les dépbts des sociétés non financieres évoluant de maniére trés similaire depuis mars
2020 (respectivement + 151,4 milliards d’ euros et + 149,6 milliards d' euros, cf. tableau 1).
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