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L’ Euro Secured Notes | ssuer

Crééen 2014, I’ESNI est ouvert al’ ensemble des établissements de crédit francais et européens, qui
répondent aux critéres définis par I’ orientation BCE/2015/27.

L’ ESNI permet la mobilisation de créances privées sous forme de titres, facilitant I’ échange sur le marché
interbancaire d’ actifs de trés haute qualité, qui n’ éaient jusgu’ a présent mobilisables qu’ auprés des banques
centrales.

Ainsi, en permettant aux bangues de faire de leurs crédits aux entreprises un gisement de collatéral de qualité,
mobilisable dans leurs opérations avec d autres banques, I’ ESNI vise afavoriser e financement des
entreprises, notamment les PME et lesETI (entreprises de taille intermédiaire).

S appuyant sur la cotation FIBEN des débiteurs des créances sous-jacentes (ou sur I’ évaluation interne du
risque des banques), les Euro Secured Notes ne requiéerent pas de notation d’ agence pour pouvoir étre
mobilisés comme garantie des opérations de refinancement de I’ Eurosystéme.

En savoir plus

e L abase de données FIBEN

Comment ouvrir un compartiment auprésdel’ESNI ?

Chague établissement de crédit répondant aux criteres d’ éligibilité (en tant que contrepartie des opérations de
politique monétaire) peut recourir al’ ESNI pour émettre des instruments de dette non négociables adossés a
des créances privees éligibles (DECC).

Il lui suffit d’ adresser une demande al’ ESNI (ou sa société de gestion) afin qu’ un compartiment dédié lui soit
ouvert.

Ce compartiment émettra des Euro Secured Notes adossés a des créances originées par ledit établissement ou
par d’ autres établissements éligibles du méme groupe bancaire. Ces créances constituent |e portefeuille de
couverture des titres émis par ce compartiment de I’ ESNI.

Comment les cr éances sont-elles mobiliséesvial’ESNI ?

Par souci de simplification, les modalités opérationnelles de mobilisation des créances privées auprés de
I"ESNI reprennent les caractéristiques du cahier des charges TRICP pour la mobilisation directe des créances
aupres de la Banque de France. || peut étre consulté en contactant I’ ESNI ou sa société de gestion. Le
calendrier de remise duplique également le calendrier de remise des créances ala Banque de France par
I"intermédiaire du canal TRICP.

En savoir plus

e Cahier des charges TRICP 2023



https://www.fiben.fr/
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/2021_cahier_charges_tricp_v1.1.pdf

e Cdendrier TRICP 2023

| nstruments de dette non négociables adossés a des créances priveées
éligibles

L’ Eurosystéeme accepte comme garantie de ses opérations de refinancement des instruments de dette non
négociables adossés a des créances privées éligibles : les DECC (non marketable debt instruments backed by
eligible credit claim).

Principales caractéristiques desDECC

Les DECC sont des titres dont la structure de coupon doit se conformer aux critéres d’ digibilité de
I” Eurosystéme. |Is présentent notamment les deux caractéristiques suivantes :

Adossement a un pool de créances privées

e le portefeuille de créances sous-jacentes doit a tout moment étre supérieur ou égal al’ encours des
DECC;

¢ chacune de ces créances répond individuellement aux criteres d’ éligibilité de I’ Eurosystéeme ;

¢ chague créance se voit appliquer un taux de décote, qui correspond au taux applicable en cas de remise
individuelle de la créance ala Bangue de France;

¢ laqualité de crédit de chacune des créances est évaluée selon I’ une des quatre sources d’ éval uation
reconnues par |’ Eurosysteme (comprenant notamment I’ |CAS de la Banque de France — FIBEN —ainsi
gue les systemes de notation internes des banques déja acceptés par I’ Eurosystéme) ;

e |e portefeuille de créances doit étre homogene (i.e. distinguer notamment les créances aux entreprises
non financieres de celles aux entités du secteur public) et fait I’ objet d’ un reporting ligne-a-ligne par
I"intermédiaire du portail utilisé par I’ Eurosystéme ;

Lesdétenteurs des DECC disposent d’un double recours, vis-a-visde |’ originateur des créances et vis-
a-visdu pool de créances.

Eligibilité des Euro Secured Notes auprés de I’ Eur osystéme

Afin d étre éligibles comme garantie des opérations de refinancement de I’ Eurosysteme, les DECC doivent
étre émis par une structure ayant fait I’ objet d’ une évaluation positive de I’ Eurosystéme. C’est le cas, pour la
France, de I’ ESNI.

Lestitres émis par I'ESNI peuvent étre mobilisés aupres de la Banque de France en tant que DECC, deslors
gu’ils respectent I’ ensembl e des criteres d’ éligibilité applicables a cette catégorie d’ actif (tels que définis
dansladécision du gouverneur n° 2015-03, modifiant la décision n° 2015-01).

Afin de permettre ala Bangue de France de se prononcer sur le respect de ces critéeres, la documentation
afférente doit préalablement lui é&re communiquée.

Pour aller plusloin

e Décisions du gouverneur
e Réserves de change
e Marché destitres de créances négociables



https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/calendrier_tricp_2023_1.xlsx
https://www.ecb.europa.eu/mopo/assets/loanlevel/html/index.en.html
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/decisions-gouverneur-sebc_2015-03_2015-11-02.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France-%20Strat%C3%A9gie%20mon%C3%A9taire-%20decisions-gouverneur-sebc_2015-01_2015-04-30.pdf
https://publications.banque-france.fr/liste-chronologique/decisions-du-gouverneur-prises-dans-le-cadre-des-missions-du-sebc
https://www.banque-france.fr/fr/strategie-monetaire/marches/reserves-change
https://www.banque-france.fr/fr/strategie-monetaire/marches/titres-creances-negociables
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