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Déclaration de politigue monétaire

L’inflation ralentit, mais devrait rester trop forte pendant une trop longue période. Nous sommes déterminés

aassurer leretour au plus tét de I’ inflation au niveau de notre objectif de 2 % a moyen terme. Le Conseil des
gouverneurs adonc décidé, ce jour, d augmenter les trois taux d'intérét directeurs de la BCE de 25 points de
base.

La hausse des taux convenue aujourd’ hui refléte notre évaluation actualisée des perspectives d'inflation, de la
dynamique de I’ inflation sous-jacente et de laforce de latransmission de la politique monétaire. Selon les
projections macroéconomiques de juin établies par les services de |’ Eurosystéme, I’ inflation globale devrait
s élever, en moyenne, a5,4 % en 2023, a 3,0 % en 2024 et 42,2 % en 2025. Les indicateurs des tensions
sous-jacentes sur les prix demeurent robustes, méme si certains laissent transparaitre quel ques signes

d’ affaiblissement. Les services de I’ Eurosystéme ont révise en hausse leurs projections relatives al’ inflation
hors énergie et produits alimentaires, en particulier pour cette année et la suivante, en raison d’ évolutions
haussi éres antérieures non anticipées et des effets de la vitalité du marché du travail sur le rythme de la
désinflation. Ils s attendent désormais a ce qu'’ elle atteigne 5,1 % en 2023, avant une décrue a 3,0 % en 2024
et 22,3 % en 2025. Les services de I’ Eurosysteme ont |égérement révisé ala baisse leurs projections de
croissance économique pour cette année et la suivante. 1ls tablent a présent sur une croissance du PIB de 0,9
% en 2023, de 1,5 % en 2024 et de 1,6 % en 2025.

Parallélement, |a transmission de nos précédentes hausses des taux aux conditions de financement est
vigoureuse et leurs effets se font progressivement sentir dans I’ ensemble de I’ économie. Les colts d’ emprunt
ont nettement augmenté et la croissance des préts se ralentit. Dans lamesure ou il devrait de plus en plus
freiner la demande, |e durcissement des conditions de financement est | une des principal es raisons pour
lesquelles |’ inflation poursuivrait son repli vers notre objectif.
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