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Selon les chefs d’entreprise participant à notre enquête (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 26 avril et le 4 mai), l’activité a progressé en avril dans l’industrie, les services et le
bâtiment. Pour mai, les entreprises anticipent une stabilisation de l’activité dans les services et un repli dans
l’industrie et le bâtiment. Ces anticipations pourraient cependant refléter au moins pour partie l’effet d’un
volume de congés plus élevé qu’habituellement au cours de ce mois de mai.

Les difficultés d’approvisionnement continuent à s’atténuer dans le bâtiment (17 % des entreprises les
mentionnent en avril, après 19 % en mars) et dans l’industrie, où 28 % des chefs d’entreprise les mentionnent
(après 30 % en mars). Surtout, pour la première fois depuis l’été 2020, les industriels jugent que les prix sont
en baisse pour les matières premières et se stabilisent pour les produits finis. Les difficultés de recrutement
reculent un peu mais concernent environ la moitié des entreprises (51 %).

Notre indicateur d’incertitude diminue légèrement dans les trois grands secteurs par rapport au mois
précédent, il reste à des niveaux encore élevés par rapport à ceux qui prévalaient avant 2020. La situation de
trésorerie évolue peu dans l’industrie et s’améliore dans les services.

Concernant les conséquences de la crise énergétique, l’opinion remontée par les chefs d’entreprise s’améliore
significativement : 25 % d’entre eux indiquent un impact sur leur activité au cours des trois prochains mois
(après 29 % en mars et 31 % en janvier).

Sur la base des résultats de l’enquête, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que la progression du
PIB au deuxième trimestre 2023 serait légèrement positive par rapport au trimestre précédent.

Points Clefs

En avril, la production et la demande se maintiennent dans l’industrie hormis le secteur agroalimentaire qui
est encore en retrait ce mois. Les carnets de commandes continuent de se garnir sauf dans les filières
agroalimentaire et caoutchouc-plastique. Le niveau des effectifs est en hausse sensible mais les difficultés de
recrutement persistent dans certains secteurs. Les chefs d’entreprise prévoient un maintien de l’activité en
mai.

Dans les services marchands, l’activité et la demande sont quasi-stables avec des disparités fortes entre les
secteurs. Les effectifs se maintiennent. Les trésoreries restent globalement au niveau attendu. Les prix sont
orientés légèrement à la hausse. Pour mai, les chefs d’entreprise envisagent une activité et une demande
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relativement stables.

Le bâtiment poursuit sa croissance au mois d’avril portée par la nette progression du second œuvre. Les chefs
d’entreprise prévoient une stabilité de l’activité en mai dans les deux grands secteurs.

Dans les travaux publics, l’activité a rebondi au cours du 1er trimestre 2023 et devrait maintenir la trajectoire
au cours de ce trimestre.
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