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Malgreé la succession des chocs externes, |’ activité économique continue mois apres mois afaire preuve de
résilience. Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 janvier et le 3 février), I’ activité a de nouveau progressé dans chacun des
trois grands secteurs au mois de janvier, de fagon plus prononcée qu’ils ne I’ avaient anticipé le mois dernier.
Pour février, les entreprises anticipent un ralentissement avec une |égére progression dans les services, une
stabilité dans I’industrie et un repli dans le batiment.

Les difficultés d approvisionnement reculent assez nettement dans I’ industrie (33 % des entreprises
industrielles les mentionnent en janvier, aprés 40 % en décembre) et plus |égérement dans le batiment (31 %,
apres 33 %). Malgré de moindres tensions sur le prix des matieres premiéres, on observe ce mois-ci une
hausse des prix des produits finis un peu plus marquée, dans le contexte des révisions usuelles de tarifs de
début d’ année (avec toutefois dans I’ industrie, contrairement, aux services, une moindre proportion

d entreprises ayant releve leurs prix comparativement au début de I’an dernier) ; les perspectives pour février
indiquent a cet égard des progressions de prix plus limitées. Les difficultés de recrutement s’ atténuent pour le
guatriéme mois consecutif, tout en restant encore élevées (51 % des entreprises I’ indiquent en janvier).

Notre indicateur d’incertitude se tasse |égérement en janvier, notamment dans I’ industrie, a des niveaux qui
demeurent tres élevés. Lasituation de trésorerie est stable, a des niveaux encore dégradés, notamment dans
I"industrie. L’ érosion continue des carnets de commande depuis un an dans |’ industrie pése sur les
perspectives de moyen terme.

Concernant |les conséquences de la situation énergétique, I’ opinion remontée par les chefs d’ entreprise évolue
peu : si les entreprises sont un peu plus nombreuses aindiquer un impact en janvier (26 %, apres 23 % en
décembre), notamment dans I’ industrie et les services, elles sont al’inverse un peu moins nombreuses a
prévoir un impact sur lestrois prochains mois (31 %, contre 33 %). S agissant de I’impact sur leurs marges
dans lestrois prochains mois, il concerne deux entreprises sur trois dans le batiment et I’industrie
manufacturiére, et pres d' une entreprise sur deux dans les services marchands.

Sur la base des résultats de I’ enquéte, complétés par d’ autres indicateurs, nous estimons que la progression du
PIB au premier trimestre 2023 serait |égérement positive par rapport au trimestre précédent.
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L’ activité régional e résiste toujours aux chocs externes dont les conséquences se révelent cependant tres
variables.

La production industrielle enregistre un repli trés modéré et reste contrastée selon lesfilieres. Les difficultés
d’ approvisionnement s’ atténuent mais perdurent notamment en provenance d' Asie. La hausse des prix des
intrants et des produits finis se poursuit, tandis que |a situation énergétigue actuelle impacte négativement les
marges. Dans ce contexte, les projets d'investissements destinés a gagner en autonomie énergétique se

dével oppent.

Dans les services marchands, I’ activité et la demande poursuivent leur progression. Des embauches se
concrétisent mais les difficultés de recrutement affectent toujours plus de la moitié des entreprises.

Lestensions sur les matériaux se dissipent dans e batiment et I’ activité progresse aprés le recul du mois
précédent. Les carnets perdent cependant en consistance. Par ailleurs, le colt de |’ énergie et les
revalorisations salariales fragilisent les trésoreries. Les chefs d’ entreprise anticipent pour février une nouvelle
hausse d’ activité dans les services, une stabilité dans |’ industrie et un |éger repli dans le batiment.
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