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La croissance de I’ activité économique régionale s est maintenue en mai malgré le contexte inflationniste et
les difficultés d’ approvisionnement. Depuis le début de I’ année, I économie francai se a enregistré un choc
sévére sous |’ effet de la guerre en Ukraine et des mesures de confinement en Chine. Si ce choc a continué de
marquer I’ économie francgaise en mai, notre enquéte mensuelle de conjoncture nous montre qu’ a ce stade
I"activité fait preuve de résilience.

En effet, selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 27 mai et le 3 juin), I’ activité au mois de mai a progresse dans |’ industrie, les services
marchands couverts par I’ enquéte, et le batiment. Pour le moisde juin, I’ activité s améliorerait modérément
dans les services marchands, évoluerait peu dansI’industrie et serait en |éger repli dans le bétiment.

Ces perspectives restent toutefois entourées d’ une incertitude significative, méme si notre indicateur
d’incertitude se replie de nouveau dans I’ industrie et les services. Dans ce contexte, les difficultés

d approvisionnement restent élevées dans |’ industrie (61 % en mai, apres 64 % avril) et le batiment (55 %,
apres 54 %). Les difficultés de recrutement progressent en mai, a 55 %, notamment dans I’industrie et les
services.

Parallelement, |a part des chefs d’ entreprise indiquant augmenter leurs prix de vente reste élevée mais se
replie ce mois-ci, en lien avec une augmentation moins forte des prix des matiéres premieres.

Aprés son trés fort rebond en 2021, le PIB a connu une baisse lors du premier trimestre 2022, du fait
notamment des effets de la vague épidémique Omicron et des premiéres conséquences de laguerre en
Ukraine. Les résultats de notre enquéte, combinés a d’ autres informations, suggerent qu’ apres une légére
hausse du niveau d’ activité en avril par rapport au mois de mars, le PIB progresserait plus nettement en mai,
du fait d'un rebond dans I’ industrie et surtout dans les services. Selon les premiéresindications, I activité
augmenterait a nouveau |égérement en juin. Dans un contexte, certes toujours trés incertain, nous estimons a
ce stade que la progression du PIB pour e deuxieme trimestre 2022 s’ établirait autour de ¥ % par rapport au
trimestre précédent.

Points Clefs

La croissance de |la production industrielle alégérement ralenti en mai sous |’ effet du recul des industries
agroalimentaires et des difficultés d’ approvisionnement. Les courants d’ affaires des services marchands sont
restés bien orientés, portés une nouvelle fois par laforte activité dans I hotellerie-restauration. La production
afortement progressé dans le batiment.
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L’ emploi a encore bénéficié de la bonne orientation de I’ activité malgré des difficultés de recrutement
persistantes. Les hausses des prix des matieres premiéres, des consommables et de I’ énergie ont été moins
soutenues qu’ au cours des derniers mois. Les entreprises ont poursuivi larevalorisation de leurs prix de vente
de maniéere significative.

L’ appréciation du niveau des trésoreries par les chefs d’ entreprise reste favorable dans |’ ensemble.

Un ralentissement général de la croissance est annonceé en juin. Les besoins d’ effectifs restent importants au
regard des intentions d’ embauches affichées dans tous les secteurs.
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