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Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 27 octobre et le 6 novembre), |’ activité a légérement progressé en octobre dans I’ industrie,
les services marchands et |e second oeuvre du béatiment. D’ apres |es anticipations pour novembre, I’ activité
dans les services continuerait a croitre a un rythme modéré tandis gu’ elle évoluerait peu dans|’industrie et e
batiment. Les carnets de commande poursuivent leur érosion dans |’ industrie et enregistrent un nouveau repli
aun bas niveau dans le gros oeuvre du bétiment.

DansI'industrie, les prix des matieres premiéres continuent de se replier selon les chefs d’ entreprise tandis
gue ceux des produits finis sont jugés quasi stables. Dans les trois grands secteurs, la proportion d’ entreprises
ayant augmenté leurs prix le mois précédent reste faible, proche de ses niveaux pré-covid.

Les difficultés de recrutement reculent plus nettement ce mois-ci mais concernent encore 44 % des
entreprises (aprés 49 % le mois dernier). Notre indicateur montre un regain d’incertitude en particulier dans
le batiment. La situation de trésorerie se redresse |égérement mais demeure toujours jugée dégradée dans
I"industrie et dans les services.

Sur la base des résultats de I’ enquéte, complétés par d’ autres indicateurs, nous estimons que le PIB
progresserait entre + 0,1 % et + 0,2 % au quatriéme trimestre (aprés sa hausse de + 0,1 % au troisiéme
trimestre conformément a notre prévision), porté par les services marchands ainsi que, dans une moindre
mesure, par un léger rebond de I’ industrie manufacturiére. A ce stade du trimestre, cette estimation est
toutefois entourée d’' une large marge d’ incertitude.

Points clefs

Dans un contexte d’ incertitude et comme anticipé, la production industrielle affiche une bai sse mesurée.
Cette tendance est portée d’ une part par lafiliére agroalimentaire (produits transformés ou affinés et
boissons) avec un recul de la production en lien avec lafin de la saison touristique et d’ autre part dans les
autres produits industriel s ou des contrai ntes techniques affectent ponctuellement sur I’ activité. Hormis dans
lafabrication de matériels de transport, lamétallurgie, le travail du bois qui affichent un niveau de carnets de
commandes bien orienté, |es autres filieres affichent une visibilité sur la demande qui tend a se réduire.

A lafaveur d’ opérations spécifiques, lafiliére du transport soutient favorablement I’ activité globale. On
notera un nouveau repli des transactions dans

I” hétellerie, larestauration et la location automobiles qui clbture une saison en demi teinte. Les autres filieres
de conseils, del’ingénierie et du nettoyage marguent une pause alors que les éditeurs de logiciels enregistrent
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une demande en hausse. Les prix semblent globalement stables. En revanche, |es besoins de recrutements se
heurtent toujours ala pénurie de main d’ oeuvre dans un grand nombre de filieres.

La production dans le bétiment affiche une progression mesurée portée par les travaux de rénovation mais
auss par lafin de programmes dans |le grosoeuvre. L’ évolution baissiere des carnets de commandes est une
source d’ incertitude pour e premier semestre 2024.
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