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Dans un environnement conjoncturel difficile, marqué par une succession de chocs, I’ activité continue a
résister globalement. Selon les chefs d’ entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 27 octobre et le 4 novembre), I’ activité au mois d’ octobre a |égerement
progressé dans |’ industrie et les services, et a été a peu pres stable dans le béatiment. Pour novembre, les
entreprises anticipent une poursuite de cette tendance.

Les difficultés d’ approvisionnement se replient de nouveau dans I’ industrie (43 % des entreprises
industrielles e mentionnent en octobre, aprés 48 % en septembre) et évoluent peu dans le batiment (41 %,
apres 40 %). On observe un ralentissement de la hausse des prix des produits finis. Les difficultés de
recrutement s’ atténuent 1égérement (indiquées par 55 % des répondants, apres 58 % en septembre).

Pour le mois d’ octobre, notre indicateur d’ incertitude progresse dans les services et demeure a des niveaux
toujours élevés dans I’ industrie et le batiment. La situation de trésorerie des entreprises se dégrade a nouveau
dans I’industrie et a un moindre degré dans les services.

Interrogées pour la premiere fois sur les conseguences de |a situation énergétique, 25 % des entreprises
indiquent que leur activité du mois passé a été touchée, dont 7 % fortement. Pour les trois prochains mois,
pres de quatre entreprises sur dix s attendent a un impact (faible ou fort) sur leur activité. S agissant de
I"impact sur leurs marges dans les trois prochains mois, il concerne deux entreprises sur troisdans le
batiment et I"industrie manufacturiére, et prés d’ une entreprise sur deux dans les services marchands.

En tenant compte par ailleurs des secteurs non (ou moins) bien couverts par I’ enquéte, comme |’ énergie, le
commerce et |les transports, plus affectés par le blocage des raffineries et les pénuries de carburant en octobre,
les premieres indications suggérent que la croissance du PIB serait trés |égerement positive au quatriéme
trimestre.

Points Clefs

Apres larésorption des difficultés d’ approvisionnement, la production industrielle progresse plus nettement
dans les industries agroalimentaires et |es autres produits industriels. Alors qu’un palier semblait avoir été
atteint en matiere de hausse des prix des matiéres premieres, on observe un rebond notamment sur I’ acier, le
verre, le plastique, le lait et les emballages avec une répercussion partielle sur les prix de vente. A court terme
les industriels anticipent une évolution positive de I activité.

Dans les services marchands, plus particulierement les services ala personne, I’ activité marque le pas avec
un léger recul des transactions. Pour autant les professionnels des filieres de I hétellerie-restauration et l1a
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location de véhicules bénéficient d’ une fin de sai son touristique encore bien orientée. Par contre |’ évolution a
moyen terme des prix de |’ énergie est un vrai sujet pour aborder le début de la saison touristique 2023 tout
comme le recrutement de saisonniers qui seraindispensable pour répondre ala demande.

La production semble toujours atone dans | es activités de gros cauvre alors que celles liées alarénovation,
avec les différentes incitations a la sobriété énergétique, sont sur une pente haussiere. Les difficultés de
recrutement demeurent prégnantes, rendant plus aléatoire la livraison a date des chantiers, voire méme, de
répondre favorablement ala demande qui pourtant demeure en dessous de son seuil d’ équilibre. Aucune
évolution a court terme ne permet d’ anticiper une inversion de la tendance actuelle.
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