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Dans un environnement économique marqué par la crise énergétique et les difficultés d’approvisionnement et
de recrutement, l’activité continue à résister globalement, mais l’industrie est plus affectée que les autres
secteurs. Selon les chefs d’entreprise participant à notre enquête (environ 8 500 entreprises ou établissements
interrogés entre le 28 septembre et le 5 octobre), l’activité au mois de septembre est restée stable dans
l’industrie alors qu’elle a progressé dans les services marchands couverts par l’enquête, comme dans le
bâtiment. Pour octobre, les entreprises anticipent que l’activité évoluerait peu dans l’industrie et le bâtiment
et augmenterait à nouveau dans les services marchands, mais plus légèrement que les mois précédents.

Les difficultés d’approvisionnement se replient de nouveau dans l’industrie (49 % des entreprises
industrielles le mentionnent en septembre, après 51 % en août) et dans le bâtiment (40 %, après 43 %). Les
prix des produits finis sont repartis à la hausse à la rentrée, avec en bonne partie un rattrapage saisonnier
après l’été. Les difficultés de recrutement restent élevées (indiquées par 58 % des répondants, après 57 % en
août).

Pour le mois de septembre, notre indicateur d’incertitude progresse de nouveau, et cette hausse est portée par
la problématique énergétique (hausse des prix et disponibilité à court/moyen terme). La situation de trésorerie
des entreprises industrielles continue de se dégrader alors qu’elle évolue peu dans les services.

Sur la base des résultats de l’enquête complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que la progression du
PIB au troisième trimestre 2022 s’établirait à environ + ¼ % par rapport au trimestre précédent, compte tenu
d’une stabilité du PIB en septembre. Les premières indications suggèrent une légère hausse du PIB en
octobre.

Points Clefs

La production industrielle repart à la hausse à la fin de la période estivale dans la région Auvergne-Rhône-
Alpes, tandis qu’elle se maintient tout juste au niveau national. La crise énergétique devient une
préoccupation majeure des chefs d’entreprise et s’ajoute aux difficultés d’approvisionnement et de
recrutement déjà existantes. Dans ce contexte économique incertain, les carnets de commandes se replient et
les stocks des entreprises finissent par regagner en consistance. Les perspectives pour le mois d’octobre
restent toutefois favorables dans l’ensemble.

https://www.banque-france.fr/fr
https://www.banque-france.fr/fr/recherche?thematic%5B135%5D=135


Dans les services marchands, la rentrée est dynamique tant sur le plan régional que sur le plan national.
L’activité progresse en particulier dans les services aux entreprises (activités informatiques, ingénierie,
travail temporaire, transport routier, activités juridiques-comptables). Cependant, les perspectives pour le
mois suivant sont plus réservées avec la persistance des difficultés de recrutement et des inquiétudes
grandissantes face à l’inflation.

Dans le bâtiment, l’activité repart à la hausse dans la région comme au national. Malgré les incertitudes liées
à l’évolution du coût de certaines matières premières et à la hausse du prix de l’énergie, les carnets sont
toujours très étoffés et les prévisions d’activité sont optimistes pour les prochaines semaines.
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