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septième période de constitution des réserves de
2021

Le volume quotidien moyen des emprunts sur le compartiment des opérations en blanc est resté stable
à 120 milliards d’euros au cours de la septième période de constitution des réserves de 2021
Le taux moyen pondéré au jour le jour appliqué aux opérations d’emprunt en blanc est resté inchangé à
– 0,56 % pour le secteur du refinancement de gros et à – 0,57 % pour le secteur interbancaire
Le volume quotidien moyen des emprunts sur le compartiment des opérations garanties a
diminué, revenant de 409 milliards d’euros à 390 milliards, avec un taux moyen pondéré au jour le jour
de – 0,6 %

Marché des opérations en blanc

Au cours de la septième période de constitution des réserves de 2021, qui a débuté le 3 novembre 2021 et
s’est achevée le 21 décembre 2021, le volume d’emprunts sur le compartiment des opérations en blanc s’est
établi en moyenne à 120 milliards d’euros par jour. Le volume total des emprunts sur l’ensemble de la
période est ressorti à 4 193 milliards d’euros. Les emprunts auprès des établissements de crédit, c’est-à-dire
sur le marché interbancaire, ont représenté un montant de 413 milliards d’euros, soit 10 % du volume total
des emprunts, et les prêts aux établissements de crédit se sont élevés à 225 milliards. Les opérations
d’emprunt au jour le jour ont représenté 66 % du montant nominal total des emprunts. Le taux moyen
pondéré au jour le jour pour les opérations d’emprunt est ressorti à – 0,57 % pour le secteur interbancaire et à
– 0,56 % pour le secteur du refinancement de gros, sans changement par rapport à la précédente période de
constitution des réserves.

Marché des opérations garanties

Au cours de la septième période de constitution des réserves de 2021, le volume d’emprunts sur le
compartiment des opérations garanties s’est établi en moyenne à 390 milliards d’euros par jour, tandis que le
volume total des emprunts sur l’ensemble de la période est ressorti à 13 650 milliards. Le prêt d’espèces a
représenté un volume de 10 952 milliards d’euros et la moyenne quotidienne s’est établie à 313 milliards.
L’essentiel du volume s’est concentré sur les échéances allant du jour le jour à une semaine, les opérations au
jour le jour représentant environ 26 % et 22 %, respectivement, du montant nominal total des emprunts et des
prêts. Le taux moyen pondéré au jour le jour pour les opérations d’emprunt et de prêt est ressorti à,
respectivement, – 0,6 % et – 0,62 % pour le secteur du refinancement de gros, après – 0,55 % et – 0,58 % au
cours de la précédente période de constitution des réserves. Au cours de la septième période de constitution
des réserves de 2021, le taux moyen pondéré pour les opérations d’emprunt spot/next a été compris entre –

https://www.banque-france.fr/fr
https://data.ecb.europa.eu/search-results?searchTerm=MMSR.B.U2._X._Z.S1ZV._Z.U.BO.AT._X.AA._Z._Z.EUR._Z
https://data.ecb.europa.eu/search-results?searchTerm=MMSR.B.U2._X._Z.*._Z.U.BO.WR._X.MA._Z._Z.EUR._Z
https://data.ecb.europa.eu/search-results?searchTerm=MMSR.B.U2._X._Z.S1ZV._Z.T.BO.AT._X.AA._Z._Z.EUR._Z
https://data.ecb.europa.eu/search-results?searchTerm=MMSR.B.U2._X._Z.S1ZV._Z.T.BO.WR._X.MA._Z._Z.EUR._Z


0,62 % pour les opérations garanties par le collatéral émis en Italie et – 0,73 % pour les opérations garanties
par le collatéral émis en Allemagne.
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