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Résultats del’enquéte de mars 2022 sur les
modalités et conditions de cr édit attachées aux
cessionstemporairesdetitreslibellés en euros et
aux marchésde produitsdérivésdegréagre
(enquéte SESFOD)

e Lesmodalités et conditions de crédit globales proposées par |es banques aux contreparties se sont
|égerement durcies entre décembre 2021 et février 2022, essentiellement avant le conflit entre la Russie
et I’ Ukraine

¢ Lesintervenants de marché ont fait état de résultats contrastés s’ agissant des conditions de financement
sur les marchés des cessions temporaires de titres, parallélement a une |égére détérioration des
conditions de crédit et de laliquidité sur les marchés de produits dérivés de gré agré

e A pluslong terme, les intervenants de marché ont évoqué un durcissement des modalités et conditions
globales des cessions temporaires de titres et des transactions sur les produits dérivés de gré agré

L es réponses figurant dans la synthese de mars 2022 couvrent principalement la période qui a précédé
I'invasion de I’ Ukraine par la Russie. Par conséquent, elles ne reflétent gue dans une mesure limitée I'impact
de cette évolution géopolitique.

Les modalités et conditions de crédit globales proposées par les banques aux contreparties se sont
|égérement durcies sur la période allant de décembre 2021 afévrier 2022. Si le resserrement des modalités
tarifaires a été généralise, les modalités non tarifaires n’ ont été plus restrictives que pour les sociétés non
financiéres. Ce durcissement continue de s'inscrire sur latendance signalée au cours des trois trimestres
précédents, et il est globalement en ligne avec | es anticipations formul ées lors de |a précédente enquéte. A
plus long terme, les participants al’ enquéte de mars s attendent a un nouveau durcissement des modalités
tarifaires et non tarifaires pour tous les types de contreparties sur la période alant de mars amai 2022.
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