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Lesservices Target et leurs composants communs

T2 regroupe le systéme de reglement brut en temps réel (RTGS) et un module de gestion centralisée de la
liquidité (CLM) ; ce service aremplacé, depuis mars 2023, I'ancien RTGS de I’ euro (Target2).

Target2-Securities (T2S) aété lancé en juin 2015 pour le reglement-livraison de titres en monnaie de
banque centrale.

TIPS (Target Instant Payment Settlement) a quant alui été lancé en novembre 2018 pour le réglement de
pai ements instantanés.

Le lancement de la plateforme ECM S (Eurosystem Col lateral Management System), pour la gestion des
garanties de politique monétaire, est prévu en avril 2024.

Cette nouvelle architecture est issue du projet de consolidation T2-T2S, qui réorganise les activités de
I” Eurosystéme dans |e domaine des infrastructures de marché en distinguant les services proposés au marché
— regroupés sous le nom de « services Target » — et leurs composants communs.

L esservices Target

Ledispositif deréglement brut en tempsréel des paiements (RTGS)

L es paiements (virements de clientéle, interbancaires, débits directs) sont désormais traités au sein d’un
module unique RTGS et réglés sur des comptes espéces dédiés (dedicated cash accounts— DCA).

T2 est un systéme de paiement brut en temps réel, le reglement des opérations intervient de maniére continue,
transaction par transaction, sans compensation. Les réglements sont effectués en monnaie de banque centrale.
I1s sont irrévocables et inconditionnel s, de sorte que lafinalité des paiements est assurée de fagon continue
tout au long de lajournée. Le module RTGS regle également les montants nets issus des systémes de
compensation, qui fonctionnent comme des systémes exogenes de T2.

Ledispositif de gestion centralisée delaliquidité (CLM)

Lamise en place du CLM constitue I’ évolution majeure du projet de consolidation T2-T2S. Le CLM permet
de centraliser le suivi et la gestion de la capacité de paiement en monnaie de banque centrale des participants
autour d’ un compte espéces principal (main cash account — MCA).

Le MCA sert de support al’ ensemble des opérations de banque centrale : constitution des réserves
obligatoires, participation aux opérations de politique monétaire, acces au crédit intrajournalier et aux
facilités permanentes (de prét marginal et de dépdt) et financement des retraits d’ espéces aux guichets.

Depuisle MCA, les participants pilotent et allouent laliquidité entre les différents services optionnels de
reglement gu’ils utilisent (RTGS, TIPS et T2S), et pour lesquelsils disposent de comptes espéces dédiés
(DCA).

Les participants au CLM ont la possibilité de confier la gestion de leur compte a un autre participant CLM
(fonctionnalité de co-management).



T2S

T2S est une plateforme technique de reglement-livraison dével oppée et opérée par I’ Eurosystéme ; elle
apporte une contribution essentielle au processus d'intégration des marchés financiers européens.

T2S ad ores et d§a permis d harmoniser un nombre important de caractéristiques du reglement-livraison au
sein de la zone euro et apporte une solution aux inconveénients de la fragmentation des marchés européens
pour le réglement destitres.

TIPS

TIPS propose un service de réglement paneuropéen de virements instantanés en monnaie de banque centrale.
Ce service repose sur une base technigque permettant de répondre aux exigences propres des virements
instantanés, notamment en matiere de vitesse de traitement, de volumétrie et de disponibilité « 24/7/365 ».

TIPS s'inscrit dans une démarche globale de I’ Eurosystéme, qui souhaite promouvoir |e développement de
moyens de paiement innovants a dimension paneuropéenne, afin d’ éviter une fragmentation du marché
européen des pai ements instantanés.

L escomposants communs

L es différents composants techniques et fonctionnels qui permettent de fournir ces services, sont communs :

e |apasserelle d’ acces aux services (ESMIG), qui authentifie et autorise les utilisateurs diment
accredités a accéder aux différents services Target. L’ acces est possible soit en mode manuel U2A (
user to application), soit en mode automatisé A2A (application to application) ;

o leréférentiel (CRDM) permet de centraliser I’ ensemble des données de référence (relatives aux
participants, comptes, abonnements, reportings, etc.), déslors qu’ elles sont utilisées dans plus d’ un
service, afin d’ en assurer I'intégrité et d’ éviter toute incohérence ;

e |lemodule de facturation (BILL) ;

¢ |’infocentre pour le reporting statistique et reglementaire (DWH) ;

¢ des services de contingence.

Un extranet met a disposition des participants des informations complémentaires sur les services Target
opérés par la Bangue de France

Pour aller plusloin

e Blueprint rédigé par |la Banque de France pour présenter aux participants francais | es principaux
aspects fonctionnels de la nhouvelle plateforme

e Rapport annuel Target2 2022 (en anglais)

e Documentation de référence publié par |’ Eurosysteme sur le projet de consolidation T2-T2S (en

anglais)
Formulaire de demande indemnisation T2 e... (DOCX - 82 Ko)



https://www.target2bf.fr/protected-site?destination=/
https://www.banque-France.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_csld_blueprint_v3.pdf
https://www.banque-France.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_csld_blueprint_v3.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/targetar/html/ecb.targetar2022.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/profuse/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/profuse/html/index.en.html
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_D3.4_TARGET%20Compensation%20Scheme%20-%20Claim%20Form.docx

Cadre normatif et textesjuridiques

L es comptes des banques participantes aux services Target sont détenus sur les livres de la banque centrale
de leur pays. Lagestion et le suivi de ces comptes sont donc décentralisés au niveau de chague banque
centrale nationale de I’ Eurosysteme.

Les services Target sont régis par I’ orientation (UE) 2022/912 de la BCE du 24 février 2022 consultable sur

le site du Journal officiel del” Union européenne (JOUE), modifiée par I’ orientation 2022/2250 du 9
novembre 2022 et par I’ orientation 2023/2415 du 7 septembre 2023.

Cette orientation est transposée par voie de décision du Gouverneur de la Banque de France n° 2022-05 du 6
juillet 2022 relative aux conditions harmonisees de participation a TARGET ainsi que par toute autre

décision du Gouverneur de la Banque de France modifiant ou remplagant cette décision (n° 2022-06 du 21



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/?uri=celex%3A32022O2250
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/?uri=CELEX:32022O2250
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FR/TXT/?qid=1700665307727&uri=CELEX%3A32023O2415
https://publications.banque-france.fr/sites/default/files/medias/documents/d-2022-05_conditions_target.pdf
https://publications.banque-france.fr/sites/default/files/medias/documents/d-2022-05_conditions_target.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_d-2022-06_decision_modificative_2022-05.pdf

novembre 2022, n° 2023-05 du 20 novembre 2023).

L es participants souhaitant rejoindre la composante francaise de Target doivent signer une convention
d’ ouverture de compte propre ala Banque de France:

e Convention compte especes principa (MCA)

Convention compte especes dédié pour |e reglement brut en temps réel (DCA RTGS)

Convention compte especes dédié T2S (DCA T29)

Convention compte especes dédié pour |e reglement des paiements instantanés (DCA TIPS)
Convention compte technique pour le réglement brut en temps réel (RTGS) d’' un systéme exogene

(sB)

e Convention compte technique TIPS) d' un systeme exogene (SE)

Pour aller plusloin

e Systeémes de paiement et infrastructures de marché
e Suivi des évolutions des infrastructures de marché



https://www.banque-france.fr/system/files/2023-11/D-2023-05_d%C3%A9cision_modificative_Gouverneur_BCE-2023-22.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_convention_douverture_de_compte_mca_version_finale.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_convention_douverture_de_compte_dca_rtgs_version_finale.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_convention_douverture_de_compte_dca_t2s_version_finale.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_convention_douverture_de_compte_dca_tips_version_finale.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_convention_douverture_de_compte_rtgs_se_version_finale.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_convention_douverture_de_compte_rtgs_se_version_finale.pdf
https://www.banque-france.fr/system/files/2023-08/Banque_de_France_stabilite_financiere_convention_douverture_de_compte_tips_se_version_finale.pdf
https://www.banque-france.fr/fr/stabilite-financiere/cadre-institutionnel/systemes-paiement-infrastructures-marche
https://www.banque-france.fr/fr/stabilite-financiere/cadre-institutionnel/systemes-paiement-infrastructures-marche/suivi-evolutions-infrastructures-marche

