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Résultatsdel’enquéte dela BCE sur les
anticipations des consommateurs— mai 2023

Par rapport a avril 2023 :

e |les anticipations d'inflation des consommateurs pour les 12 prochains mois ont encore diminué, tandis
gue les anticipations d inflation a trois ans sont restées stables ;

e |esanticipations relatives ala croissance du revenu nominal au cours des 12 prochains mois ont
|égerement augmenté, tandis que celles relatives ala croissance des dépenses nominales ont continué
de diminuer ;

e les anticipations relatives ala croissance économique au cours des 12 prochains mois sont devenues
moins négatives et celles relatives au taux de chdmage dans 12 mois ont baisse ;

¢ |es consommateurs prévoient un ralentissement de la croissance du prix de leur logement au cours des
12 prochains mois et les anticipations relatives aux taux d'intérét des préts hypothécaires a 12 mois ont
|égerement augmenté.

| nflation

Letaux médian de I’ inflation percue sur les 12 mois précédents a diminué pour s établir a 8,0 % en mai 2023,
apres 8,9 % en avril. Les anticipations médianes d' inflation au cours des 12 prochains mois ont également
baissé, a 3,9 % aprés 4,1 % en avril, tandis que les anticipations atrois ans sont demeurées inchangées, a 2,5
%. L’ incertitude relative aux anticipations d'inflation a 12 mois est tombée a son plus bas niveau depuis mars
2022 (apres le début de la guerre menée par la Russie en Ukraine), tout en restant supérieure aux niveaux
observés auparavant. Les anticipations d’ inflation sont demeurées nettement inférieures aux perceptions du
taux d'inflation passe, en particulier sur I’ horizon atrois ans. Les perceptions et |es anticipations d’ inflation
des consommateurs sont demeurées étroitement alignées entre les différents groupes de revenus, avec les
participants plus jeunes (18-34 ans) faisant encore état de perceptions et d’ anticipations d' inflation moins
€levées que les participants plus agés (55-70 ans). (Consulter les résultats relatifs al’inflation)

Revenu et consommation

L es consommateurs prévoient une augmentation de leur revenu nominal au cours des 12 prochains mois, de
1,2 % contre 1,1 % en avril. La hausse des anticipations de croissance du revenu nominal s est
principalement concentrée sur les deux quintilesinférieurs de la distribution des revenus, tandis que les
anticipations des consommateurs du cinquieme quintile de revenus (le plus éevé) ont diminué en moyenne.

L es perceptions relatives a la croissance des dépenses nominales au cours des 12 derniers mois ont
légerement diminué, revenant de 7,0 % en avril a 6,8 %. Les anticipations relatives ala croissance des
dépenses nominales au cours des 12 prochains mois ont encore baissé, ressortant a 3,5 % apres 3,8 % en avril
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et 4,1 % en mars. Les groupes arevenus élevés ont fait état d’ une baisse plus forte des anticipations relatives
ala croissance des dépenses nominales que les deux quintiles inférieurs de la distribution des revenus. (
Consulter les résultats relatifs aux revenus et ala consommation)

Marché du travail et croissance économique

L es anticipations de croissance économique pour les 12 prochains mois ont été un peu moins négatives,

s établissant a— 0,7 % aprés — 0,8 % en avril. En ligne avec ces anticipations de croissance économique
moins négatives, les anticipations relatives au taux de chémage a 12 mois ont diminué a 11,0 %, contre 11,2
% en avril. S agissant du taux de chémage futur, les anticipations des consommateurs ont continué de n’ étre
gue légérement plus élevées que les perceptions du taux de chdmage actuel (10,9 %), signe que le marché du
travail est globalement stable. Les consommateurs du quintile inférieur ont déclaré |a plus forte baisse des
taux de chémage attendu et percu. (Consulter les résultats relatifs au marché du travail et alacroissance

économique)

L ogement et acces au crédit

L es consommateurs prévoyaient une hausse du prix de leur logement de 2,1 % au cours des 12 prochains
mois — la valeur la plus basse indiquée depuis deux ans — aprés 2,2 % en avril. La baisse des anticipations est
due aux participants &gés de 55 a 70 ans et a concerné I’ ensembl e des catégories de revenus, al’ exception
notable du quintile de revenusinférieur. Les anticipations relatives aux taux d’intérét hypothécaires a 12 mois
ont |égerement augmenté pour s établir a5,1 % apres 5,0 % en avril. Les conditions d’ accés au crédit percues
au cours des 12 derniers mois ainsi que les anticipations relatives al’ accés au crédit au cours des 12
prochains mois se sont |égérement assouplies par rapport aavril. (Consulter les résultats relatifs au logement
et al’ acces au crédit)

La prochaine publication des résultats de I’ enquéte CES est prévue le 8 aolt 2023.

Pour toute demande d’information, les médias peuvent s adresser a Eszter Miltényi-Torstensson, au :
+49 69 171 7695305.
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